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Interval Effect During the Covid-19 Pandemic-Case of the Warsaw Stock Exchange
Efekt interwału w trakcie pandemii COVID-19 na przykładzie GPW w Warszawie
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ABSTRACT
Objective: Outbreak of the COVID-19 pandemic and significant destabilization of economic conditions, which caused, creates research motives that can be used to discover new dependencies in capital markets. Main aim of this study is to determine whether the occurrence of the interval effect of beta coefficients (β) occurred among shares in Warsaw Stock Exchange Index (WIG) during the COVID-19 pandemic. 
Research design & Methods: The author of this article intends to check whether in the year of the spread of the COVID-19 pandemic (2020-20201) it was possible to observe other levels of the β of companies from the WIG in the situation of a different approach to estimating returns on their shares (daily, weekly, biweekly and monthly). β coefficients will be calculated by use the ordinary least squares method (OLS) on the research sample of 128 companies grouped in the three main WSE indices: WIG20, mWIG40 and sWIG80.
Findings: The values of the β coefficients, calculated on the basis of different time horizons of the returns (daily, weekly, biweekly and monthly), were characterized by significant differences. It is worth adding that these differences were statistically significant for pairs of β calculated on the basis of daily and weekly/biweekly/monthly returns, as well as for weekly and biweekly ones. Moreover, it was noted that the interval effect is invariably stronger in relation to companies with lower capitalization.
Implications: Obtained results indicate that the COVID-19 pandemic did not influence on the occurence of the interval effect observed on the polish capital market earlier, but only slightly changed some of its detailed characteristics.
Contribution: Conducting research on the occurrence of the interval effect during the COVID-19 pandemic on the Warsaw Stock Exchange (WSE) will allow to deepen the knowledge of capital market participants in the scope of the possibility of using the β to measure systematic risk in times of instability on capital markets.
Article type: original article. 
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STRESZCZENIE
Cel: Głównym celem niniejszego opracowania jest weryfikacja występowania tzw. efektu interwału współczynnika beta (β) akcji spółek notowanych na GPW w Warszawie (GPW) w trakcie trwania pandemii COVID-19. Wybuch i rozprzestrzenianie pandemii zdestabilizowały funkcjonowanie wielu gałęzi gospodarki, w tym rynków kapitałowych, co może skłaniać do poszukiwania nowych, bądź potwierdzania wcześniej zauważonych zależności dotyczących ich funkcjonowania. 
Metodyka badań: Zamierzeniem autora jest weryfikacja wartości β akcji spółek notowanych w indeksie WIG w trakcie trwania pandemii COVID-19 przy wykorzystaniu zróżnicowanego horyzontu czasowego stóp zwrotu (dziennych, tygodniowych, dwutygodniowych i miesięcznych). Współczynniki β zostaną obliczone przy wykorzystaniu klasycznej metody najmniejszych kwadratów (KMNK) na próbie badawczej 128 największych podmiotów zgrupowanych w indeksach: WIG20, mWIG40 oraz sWIG80.
Wyniki badań: Analizując wartości współczynników β szacowanych w oparciu o wskazane horyzonty czasowe stóp zwrotu w latach pandemii COVID-19 można dostrzec znaczne różnice między nimi. Co więcej, różnice te są istotne statystyczne. Wskazuje to na występowanie efektu interwału β w badanym okresie. Ponadto efekt ten jest silniejszy dla spółek o niższym poziomie kapitalizacji.
Wnioski: Bazując na uzyskanych rezultatach badawczych można wskazać, że pandemia COVID-19 nie zaburzyła występowania efektu interwału współczynników β. Miała wpływ na pewne szczegółowe jego charakterystyki, które w pewnej części różniły się od wcześniejszych obserwacji. 
Wkład w rozwój dyscypliny: Przeprowadzone badania oraz uzyskane wyniki dotyczące występowania efektu interwału współczynników β akcji spółek notowanych na GPW pozwalają pogłębić wiedzę uczestników rynku kapitałowego w zakresie możliwego wykorzystania β do pomiaru ryzyka systematycznego akcji spółek w czasach podwyższonej zmienności.
Typ artykułu: oryginalny artykuł naukowy. 
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