REALNE ZARZĄDZANIE WYNIKIEM FINANSOWYM A CYKL ŻYCIA ORGANIZACJI NA PRZYKŁADZIE PRZEDSIĘBIORSTW PRZEMYSŁOWYCH

Streszczenie
Cel: celem opracowania jest ukazanie zakresu i ścieżek realnego (rzeczowego) zarządzania wynikiem finansowym (REM) w przedsiębiorstwach przemysłowych notowanych na GPW w Warszawie i znajdujących się w zdywersyfikowanych fazach cyklu życia przedsiębiorstwa (OLC).
Metodyka badań: do estymacji skali realnego zarządzania zyskiem (stratą) netto wykorzystano formuły analityczne autorstwa Roychowdhury’ego. Z kolei fazy cyklu życia organizacji wydzielono na podstawie założeń Dickinson. Do oceny zależności między badanymi zmiennymi wykorzystano m.in. testy: Kruskala-Wallisa czy Manna-Whitneya-Wilcoxona.
Wyniki badań: szczególna intensyfikacja praktyk REM notowana była w podmiotach gospodarczych znajdujących się w fazach: wprowadzenia lub schyłku. Wdrażanie wspomnianych działań następowało głównie w oparciu o manipulacje wolumenem sprzedaży, łagodzenie polityki gospodarowania należnościami z tytułu dostaw i usług, oferowanie nadzwyczajnych upustów cenowych czy też nadprodukcję.
Wnioski: poziom i charakter rzeczowego kształtowania wyniku finansowego w sposób statystycznie istotny różnicuje się ze względu na fazę cyklu życia, w jakiej znajduje się przedsiębiorstwo.
Wkład w rozwój dyscypliny: zrealizowane badania wydają się istotne z perspektywy dalszego poszukiwania czynników determinujących zjawisko REM na polskim rynku kapitałowym.
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Klasyfikacja JEL: G32, M40.





Real earnings management and the organizational life cycle on the example of industrial enterprises
(Abstract)

Objective: the aim of the paper is to show the scope and paths of real earnings management (REM) in industrial enterprises listed on the Warsaw Stock Exchange and located in diversified phases of the organizational life cycle (OLC).
Research Design & Methods: analytical formulas by Roychowdhury were used to estimate the scale of real net profit (loss) management. The phases of the organization's life cycle were separated based on Dickinson's assumptions. The research also used non-parametric tests: Kruskal-Wallis or Mann-Whitney-Wilcoxon.
Findings: a particular intensification of REM practices was noted in economic entities in the phases of introduction or decline. The activities mentioned above were mainly based on overproduction, manipulating the sales volume, easing the policy of managing receivables, and offering extraordinary price discounts.
Implications/Recommendations: the level and nature of REM practices differ statistically due to the phase of the life cycle in which the enterprise is located.
Contribution: the research seems important from the further search for factors determining the REM phenomenon in the Polish capital market.
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