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Od klasycznych papierów wartościowych do zdematerializowanych instrumentów finansowych – ewolucja i perspektywy

From classic securities to dematerialized financial instruments - evolution and perspective
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Streszczenie: Artykuł koncentruje się głównie na problematyce historycznoprawnej,  przedstawiając przebieg procesu, który od materialnych akcji i obligacji, poprzez tzw. odcinki zbiorowe, będące materialnym wyrazem istnienia papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu w latach dziewięćdziesiątych ubiegłego wieku (przy jednoczesnej całkowitej dematerializacji publicznego obrotu) doprowadził do będących przedmiotem obrotu na współczesnym rynku regulowanym w pełni zdematerializowanych papierów wartościowych, będących jednym z rodzajów instrumentów finansowych. Autor podejmuje ponadto w podsumowaniu próbę wskazania tendencji, które, w jego opinii, doprowadzić mogą do pełnej dematerializacji wszystkich rodzajów papierów wartościowych, rezygnacji z pojęcia papieru wartościowego na rzecz pojęcia instrumentu finansowego, oraz prowadzenia obrotu takimi zdematerializowanymi instrumentami finansowymi bezpośrednio pomiędzy zainteresowanymi stronami za pośrednictwem portali internetowych, z pominięciem giełd i domów maklerskich.
Abstract: The article focuses mainly on historical issues, presenting the course of the process, which from material stock and bonds, through the so-called total document, a material expression of the existence of securities admitted to public trading in the nineties of the last century (with the total dematerialisation of public trade), have led to fully dematerialized securities, which are one of the types of financial instruments sold on the regulated market. The author also an attempt to identify trends that, in his opinion, could lead to the full dematerialisation of all types of securities, the abandonment of the notion of a securities on the notion of a financial instrument, and also the sale of such dematerialized financial instruments directly between interested parties via web portals, bypassing stock exchanges and brokerage houses.
