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ABSTRACT

Objective: To assess how the method of collecting non-interest loan costs (NILC) impacts the
Annual Percentage Rate of Charge (APRC), and to analyse how the specific structure of its
formula impacts the APRC level depending on the method used to collect the NILC.

Research Design & Methods: Inductive reasoning and discussion of the effects of using
selected combinations of NILC collection method for the APRC value in the case of loans repaid
in installments. A case study is presented.

Findings: Postponing NILC payment reduces the APRC, as a result of which a loan with a higher
NILC amount (but spread over time) may have a lower APRC than one with lower costs, but be
payable at the time of loan disbursement. The method of settling the commission is important
for the APRC level — whether it reduces the amount of the loan disbursed (yielding a higher
APRC, because the costs are related to a lower amount of debt) or increases the debt. So it may
turn out that while two offers seem the same, one may differ in how it settles NILC, despite the
lower APRC, and prove more expensive (it will have a higher NILC amount, in other words).
Similarly, loans with identical costs in PLN may have different APRC levels. A small change
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in the commission level may cause strong and varied changes in the APRC level — more or less
than proportional to the change in the commission amount (depending on the length of the loan
period), and be stronger or weaker (depending on the scale of NILC change).
Implications/Recommendations: The APRC does not allow debtors to make loan decisions
correctly. This measure can only be used to compare the cost of loans granted on identical terms,
i.e. for the same period of time, with the same frequency and with the same method of repayment
of principal and interest installments and with the same method of collecting and settling NILC.
In any other case, decisions made on the basis of the APRC may be wrong.

Contribution: The issue of APRC remains unexplored both in Poland and the EU, suggesting
the research is innovative.

Article type: original article.

Keywords: loan, non-interest loan costs, cost of debt, APRC, interest on interest, simple interest,
compound interest.

JEL Classification: C65, G21, G32, K22, K25.

1. Wprowadzenie

Rozumienie specyfiki dziatania formuty RRSO pozwala instytucjom kredytu-
jacym Swiadomie ksztattowaé poziom RRSO w celu poprawy ich pozycji konku-
rencyjnej w nietatwych warunkach panujacych obecnie na rynku kredytowym
i skusié klientéw nizszym wskaznikiem (Redo i Prewysz-Kwinto, 2023c). Wiedza
ta moze by¢ wykorzystana przez nie w procesie optymalizacji nie tylko struktury
pobieranych pozaodsetkowych kosztow kredytu (PKK), ale w ogdle struktury
produktowej. Swiadomo$é powyzszego bytaby przydatna takze, a moze przede
wszystkim, dla konsumentéw — potrafiliby broni¢ si¢ przed manipulacjami lepiej
wyedukowanego Swiata finanséw. Pomogtaby ona kredytobiorcom zrozumie¢, ze
inny sposob poboru PKK, tj. inne ich roztozenie w czasie oraz inny sposéb rozli-
czania, zmienia warto$¢ RRSO, a inny poziom PKK skutkuje nieproporcjonalnymi
i zréznicowanymi zmianami w wysokoSci RRSO, jak réwniez, co szczegdlnie
wazne, ze nizsza RRSO nie musi wcale oznaczaé¢ mniejszych PKK, czyli tanszego
kredytu. Powinni oni wiedzie¢, ze sam wskaznik RRSO nie moze przesadzaé
o wyborze produktu kredytowego. Dlatego tak wazna jest edukacja finansowa
spofeczenstw od najmtodszych lat, a przynajmniej prowadzenie kampanii eduka-
cyjnej w zakresie powszechnie nierozumianego wskaznika RRSO ze strony
podmiotéw panstwowych, ktérych obowigzkiem jest m.in. dbanie o bezpieczefistwo
finansowe obywateli i konsumentéw oraz jego wzmacnianie. Zwlaszcza ze brakuje
naukowych opracowan oceniajacych poprawno$¢ formuty RRSO stosowanej w UE
juz od 1990 r. — wyjatkiem sa analizy wykonane na zlecenie Komisji Europejskiej
(European Commission, 2009, 2013, 2015).
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Celem artykutu jest analiza i ocena wptywu sposobu poboru PKK na poziom
RRSO oraz analiza skutkéw zastosowania specyficznej konstrukcji jej formuty,
wptywajacych na poziom RRSO w zaleznoSci od sposobu poboru PKK.

2. Pozaodsetkowe koszty kredytu

Zgodnie z ustawg o kredycie konsumenckim pozaodsetkowe koszty kredytu to
wszystkie koszty, ktére konsument ponosi w zwiazku z umowa o kredyt konsu-
mencki, z wytaczeniem odsetek (art. 5 pkt 6a Ustawy z dnia 12 maja 2011 r.
o kredycie konsumenckim, tekst ujednolicony na podstawie tekstu jedn. Dz.U. 2022
poz. 246, 2339, dalej: uokk). W ustawie zaliczono do nich optaty, prowizje, marze,
podatki oraz koszty ustug dodatkowych, niezbednych do uzyskania takiego kredytu
(art. 5 pkt 6 uokk). Regulacje prawne nie precyzujg jednak, czym prowizja rézni
sie od oplaty czy ewentualnych innych kosztow. Dlatego pojecia te sg w praktyce
stosowane zamiennie i patrzac na oferty instytucji kredytujacych, trudno dokonac
rozgraniczenia mi¢dzy nimi — zaréwno pod wzgledem liczby ptatnoSci (jednora-
zowa albo cykliczna, np. comiesigczna), jak i sposobu ich naliczania. Prowizje to
zazwyczaj platnosci jednorazowe pobierane z géry w momencie wykonania jakiej$
czynno$ci na rzecz kredytobiorcy, podczas gdy optaty miewaja charakter ptatnosci
jednorazowych i cyklicznych, jednak nie jest to regutg. Nierzadko ta sama ptatno$¢
w jednej instytucji okreslana jest mianem prowizji, a w innej — oplaty. Do najcze-
Sciej spotykanych prowizji i optat pobieranych w procesie kredytowania mozna
zaliczyC te pobierane za (Szymanski, 2022):

— udzielenie kredytu,

— rozpatrzenie wniosku kredytowego,

— uruchomienie kredytu,

— p6Zniejszg obstuge kredytu,

— zmian¢ warunkow kredytowania, np. za wydtuzenie okresu kredytowania,

— wezesniejsza splate kredytu,

— podwyzszenie kwoty otrzymanego kredytu,

— udzielenie karencji,

— przewalutowanie kredytu,

— zmiane parametréw kredytu,

— sporzadzenie aneksu do umowy,

—rézne czynnoS$ci zwigzane z obstugg kredytéw odnawialnych, np. przedtuzenie
umowy kredytowej oraz zwigkszenie limitu kredytowego,

— czynnoSci upominawcze,

— czynnoSci windykacyjne.

Stuszny wydaje si¢ poglad, ze optata to ekwiwalent kosztéw poniesionych
przez bank w zwigzku z pojedyncza czynnoScig sktadajaca si¢ na cata ustuge
kredytowa (Krzyzkiewicz, 2001, s. 329-330). Czesto jest to czynno$¢ dodatkowa,
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tj. taka, z ktorej nie wszyscy korzystaja (np. oplata za wczes$niejsza splatg kredytu)
albo ktdra jest nowa czynnoScia, dotychczas nieoferowang przez instytucje. Stad
sa one wyodrebnione i osobno wycenione. Prowizja z kolei wydaje si¢ ujmowac
gtéwnie ,,czysty zarobek™ instytucji na udzielanym kredycie. Sktada si¢ jednak na
nig réwniez proporcjonalny ekwiwalent wszystkich pozostatych kosztéw funkcjo-
nowania instytucji kredytujacej — poza tymi osobno wycenionymi (Dobosiewicz,
2011, s. 210 -212).

3. Maksymalne pozaodsetkowe koszty kredytu

W celu ograniczenia nieuczciwych praktyk kredytodawcéw wprowadzone
zostaty tzw. przepisy antylichwiarskie, majgce zapobiegaé pozyczaniu pieniedzy
zbyt drogo. W polskim prawie obowiazujg obecnie dwa kluczowe rozwigzania
w tym zakresie:

1) maksymalny limit nominalnego oprocentowania kredytéw' okreslony
w Kodeksie cywilnym (wynoszacy dwukrotno$¢ odsetek ustawowych, wyznacza-
nych jako suma obowigzujacej stopy referencyjnej NBP plus 3,5 punktu procento-
wego; art. 359, § 2 oraz § 2! Kodeksu cywilnego),

2) maksymalny limit pozaodsetkowych kosztéw kredytu zawarty w ustawie
o kredycie konsumenckim (art. 36a uokk).

Nalezy podkreslié, ze od 18 grudnia 2022 r. obowigzuja w Polsce nowe obnizone
limity kosztow pozaodsetkowych, wprowadzone przepisami ustawy w celu prze-
ciwdziatania lichwie (art. 7 ust. 4 Ustawy z dnia 6 pazdziernika 2022 r. o zmianie
ustaw w celu przeciwdziatania lichwie, Dz.U. 2022 poz. 2339 — dalej: ustawa anty-
lichwiarska). Maksymalny limit pozaodsetkowych kosztow kredytu wynosi obecnie
45% (art. 36a ust. 2 uokk) catkowitej kwoty kredytu. Taki poziom limitu PKK
dotyczy jednak kredytéw udzielanych na okres diuzszy niz 3,5 roku. W przypadku
krétszych kredytéw (pozyczek) maksymalny limit jest nizszy i zalezy od dtugoSci
okresu kredytowania, a jego poziom wyznacza si¢ za pomocg jednej z dwoch relacji
okreslonych w uokk (art. 36a ust. 1 uokk):

1) dla kredytéw (pozyczek) udzielanych na okres 30 dni lub dtuzszy:

MPKK = (K 10%)+ (K -7 10%),
2) dla kredytéw udzielanych na okres ponizej 30 dni:
MPKK =K 5%,

! Odsetki ustawowe wynoszg obecnie w Polsce 13,5% rocznie (stopa referencyjna NBP to
6,75%), czyli maksymalne nominalne oprocentowanie kredytéw i pozyczek wynosi obecnie 17%
w skali roku (marzec 2023).
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gdzie:
MPKK — maksymalne pozaodsetkowe koszty kredytu i pozyczki,
K — catkowita kwota kredytu,
n — okres sptaty kredytu wyrazony w dniach,
R —liczba dni w roku.

Nalezy takze dodaé, ze powyzszy limit pozaodsetkowych kosztéw kredytu
dotyczy tylko kredytéow konsumenckich — tj. kredytow i pozyczek — do wysokosci
255,55 tys. z1, udzielonych w postaci tzw. kredytu konsumenckiego w rozumieniu
ustawy o kredycie konsumenckim (art. 3 ust. 2 oraz ust. 1 uokk). Limit ten nie
dotyczy pozyczek udzielonych — przez firmy pozyczkowe, SKOK-i czy banki —
w formie umowy pozyczki (a nie kredytu konsumenckiego), ktora reguluja przepisy
Kodeksu cywilnego (a nie uokk). Jednak w przypadku umowy pozyczki regulo-
wanej Kodeksem cywilnym — ale tylko w odniesieniu do 0s6b fizycznych — od
18 grudnia 2022 r. obowiazuja podobne rozwigzania. Wprowadzono je we wspo-
mnianej ustawie majacej przeciwdziata¢ lichwie, uchwalonej w listopadzie 2022 r.
Zdefiniowata ona w Kodeksie cywilnym pojecie pozaodsetkowych kosztéw pozy-
czek dla os6b fizycznych (na wzoér obowigzujacych od lat regulacji w uokk) oraz
wprowadzifa réwniez ich gérny limit (art. 1 ustawy antylichwiarskiej 2022) zalezny
od okresu trwania pozyczki. Limit ten jest jednak inny od tego dotyczacego kredytu
konsumenckiego i wyznacza si¢ go wedtug nastepujacego wzoru (art. 7202 § 1 ko):

MPK =(K - 75-20%),

gdzie:

MPK — maksymalna wysokoS$¢ kosztéw pozaodsetkowych,

K — catkowita kwota pozyczki wydana do dyspozycji pozyczkobiorcy (nieobej-
mujaca finansowanych z niej kosztéw),

n — okres sptaty w dniach,

R — liczba dni w roku.

Dodatkowo ustanowiono, ze pozaodsetkowe koszty pozyczki w catym okresie
splaty nie moga by¢ wyzsze niz 25% kwoty pozyczki wydanej pozyczkobiorcy
(tj. nieobejmujacej finansowanych z niej kosztow; art. 720% § 2-3 ko).

Nalezy jednak podkresli¢, ze mimo doprecyzowywania i zaostrzania przepisow
majacych chroni¢ obywateli przed lichwa system ochrony cywilnoprawnej nadal
nie jest w Polsce petny z uwagi na ograniczenia podmiotowe i przedmiotowe wyni-
kajace z ustawy o kredycie konsumenckim (por. art. 3 ust. 1-1a, art. 4 ust. 1-2) czy
Kodeksu cywilnego (por. art. 7202 § 1 kc). Nalezy zatem zgodzi¢ si¢ z postulatem
de lege ferenda dalszego rozszerzenia regulacji ochronnych na wszelkiego rodzaju
stosunki cywilnoprawne — konsumenckie i pozakonsumenckie (Czech, 2018, s. 400).
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4. Sposoby ustalania prowizji i optat

Zaréwno prowizje, jak i oplaty mogg by¢ zalezne od wysokoS$ci kredytu
(tj. naliczane jako odsetek jego kwoty, np. prowizja za udzielenie kredytu = 2%
jego wartosci) albo mogg mie¢ charakter stalej kwotowo zryczattowanej ptatnoSci
(niezaleznej od wysokoSci zobowigzania, np. comiesi¢czna optata administracyjna
za obstuge kredytu = 20 z1).

Nalezy jednak zauwazyé, ze ptatnoSci nie zawsze sg pobierane w podanej
w reklamie wielkoSci, tzn. mogg one obowigzywac tylko w przypadku okreslonych
warunkow kredytu, np. dla kredytéw ponizej 5 tys. z1, i zmieniaja si¢ skokowo
(niekoniecznie proporcjonalnie czy o taka sama wielko$¢, wyrazong kwotowo lub
procentowo). Przyktadowo prowizja za udzielenie rocznej pozyczki na kwote do
5 tys. zt wynosi 500 zt, na kwote wyzsza, ale do 10 tys. zt — 800 zt, a powyzej 10 tys.
zt — 1000 zt. Réwniez ptatnosci ustalane jako odsetek pozyczanej kwoty moga byé
pobierane w réznej wysokosci, np. dla kredytéw do 5 tys. zt prowizja wynosi 2%
kwoty kredytu, dla kredytéw na kwotg miedzy 5 a 10 tys. zt — 1% kwoty kredytu,
a dla kredytéw powyzej 10 tys. zt — 0,8% kwoty kredytu (przy jednoczesnych ogra-
niczeniach kwoty kredytowania od 1 tys. zt do 25 tys. z1). W takich przypadkach
niezwykle trudno — nawet bardzo wprawnej w kalkulacjach osobie — poréwnaé
koszt kredytu pomiedzy instytucjami, poniewaz przedstawiony w reklamach przy-
ktad reprezentatywny wyznaczony jest dla r6znych kwot kredytu, a w efekcie dla
odmiennie definiowanych kosztéw pozaodsetkowych.

Ponadto poziom pozaodsetkowych kosztéw kredytu moze by¢ odmienny dla
réznych klientéw i moze by¢ uzalezniony od indywidualnego ryzyka udzielenia
kredytu albo innych czynnikéw. Koszty te obnizg np. bardzo dobra historia kredy-
towa, wyzsze dochody czy wigkszy wklad wlasny, tj. wyZzsza zdolno$¢ kredytowa,
albo zakup dodatkowych produktéw, takich jak np. konta bankowego, karty kredy-
towej czy ubezpieczenia na zycie, na ktérych kredytodawca z nawigzka zrekompen-
suje sobie nizsze PKK tego kredytu.

5. Koszty kredytu ptatne jednorazowo z gory a koszty ptacone
cyklicznie lub w pézniejszych okresach

Prowizja za udzielenie kredytu jest pobierana z gory i jest ona zazwyczaj
najwyzszym kosztem pozaodsetkowym. Stanowi ona wzglednie duzy cigzar dla
kredytobiorcy, zwlaszcza w przypadku pozyczek na mniejsze kwoty, zacigganych
zwykle przez mniej zamozne osoby. Z tego wzgledu instytucje kredytujace stosuja
w praktyce jedno z dwoch dogodnych rozwigzafi:

1) albo prowizja ta pomniejsza kwot¢ wyptacang kredytobiorcy (por. wariant 1
w tabeli 1),
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2) albo o wysoko$¢ prowizji zwigkszane jest zobowigzanie wobec instytucji
kredytujacej (por. wariant 2 w tabeli 1).

W pierwszym przypadku dtug kredytobiorcy jest réwny kwocie kredytu, ale do
dyspozycji otrzymuje on mniej Srodkéw, niz wynika to z kwoty kredytu. W drugim
przypadku kredytobiorcy wyptacana jest wyzsza kwota — doktadnie w wysokoSci
zacigganego kredytu, ale taczny dtug wobec banku jest wyzszy o kwote prowizji.
To od tej wyzszej kwoty dtugu naliczane bedg w kolejnych okresach odsetki i to ta
kwota rozktadana jest na raty. W efekcie i odsetki, i raty kapitatowe beda w drugim
przypadku wyzsze niz w pierwszym. Mimo to — co ciekawe i szczegdlnie wazne —
RRSO bedzie nizsza w drugim przypadku.

Wszystkie inne koszty pozaodsetkowe pobierane jednorazowo z géry na potrzeby
kalkulacji kosztu kredytu i RRSO sumuje si¢ z wyzej wymieniong prowizja i stosuje
analogicznie jedno z dwéch wskazanych podejsé.

Z kolei cyklicznie pobierane koszty pozaodsetkowe doliczane sg odpowiednio do
comiesigcznych (lub w przypadku chwiléwek — do cotygodniowych) rat kapitatowo-
-odsetkowych. Moga to by¢ koszty w statej miesigcznej wysokoSci (np. oplata za
obstuge kredytu lub prowizja za prowadzenie rachunku; por. wariant I1I w tabeli 2
vs pozostate warianty), ale moga one by¢ tez uzaleznione od wysokoSci pozostatej
do sptaty kwoty zadluzenia (tj. malejace z miesigca na miesigc, np. ubezpieczenie
kredytu) albo moga by¢ pobierane jednorazowo w momencie skorzystania z dodat-
kowej czynnoSci dotyczacej danego kredytu (np. opfata za wydtuzenie okresu splaty
kredytu). Wymienione cyklicznie pobierane koszty pozaodsetkowe w odpowiedni
sposob powigksza wszystkie lub wybrane raty kredytu.

Jak wykazali P. Prewysz-Kwinto i M. Redo (2023), specyficzna konstrukcja
formuty RRSO - wadliwa zdaniem autoréw pracy (Redo i Prewysz-Kwinto, 2022a)
— sprawia, ze poziom RRSO jest tym nizszy, im pdZniej nastapi sptata kredytu
(mimo ze kredytobiorca zaptaci wyzsza kwote odsetek, bo pdZniej sptaci dtug).
Wskaznik RRSO sugeruje wigc zawsze kredytobiorcy odsunigcie sptaty kredytu
w czasie — pokazujac nizszg warto§¢ RRSO — mimo Ze spowoduje to wzrost pono-
szonych kosztow obstugi zadluzenia. Analogicznie odsuniecie w czasie zaptaty
kosztéw pozaodsetkowych skutkowac bedzie obnizeniem poziomu wskaznika
RRSO. Zatem najmniejsze roziozenie w czasie kosztéw pozaodstekowych — zamiast
ich jednorazowej zaptaty z géry — powoduje spadek wskaznika RRSO. Oznacza to,
ze kredyt o wyzszych kosztach pozaodsetkowych (ale roztozonych w czasie) moze
miec¢ nizsza RRSO niz ten o nizszych kosztach, ale patnych w chwili uruchomienia
kredytu (por. tabela 1).

W efekcie pozyczka o kosztach pozaodsetkowych w wariancie B2 jest wedtug
miernika RRSO korzystniejsza niz w wariancie Al, mimo ze koszty pozaodset-
kowe sg 0 200 zt wyzsze (tj. o 1/5; por. tabela 1), tylko dlatego ze wariant 1 zaktada
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jednorazowg zaptate catoSci tych kosztéw z géry w chwili uruchomienia pozyczki,
a wariant drugi ich stopniowe roztozenie na 12 comiesigcznych ptatnosci.

Oczywiste jest, ze dla kogos, kto pilnie potrzebuje Srodkéw finansowych,
zaptata z goéry tak wysokich kosztéw pozaodsetkowych jest duzym cigzarem,
przez co niejedna osoba wybierze wariant 2 (zaptaty tych kosztéw w comiesigcz-
nych 12 ratach). Jednak z punktu widzenia oceny poziomu kosztéw obu tych
pozyczek nie mozna twierdzi¢ (a na to wtadnie wskazuje nizszy poziom RRSO),
ze pozyczka w wariancie B2 (o kosztach pozaodsetkowych wynoszacych 1200 zt)
jest tansza od pozyczki w wariancie Al (o kosztach pozaodsetkowych réwnych
1000 zt), skoro jej koszt jest o 200 zt wyzszy. Tak jednak sugeruje wskaznik
RRSO, wskazujac ze RRSO pozyczki w wariancie B2 (o wyzszych o 200 zt kosz-
tach pozaodsetkowych) jest nizsza (53,55%), a RRSO pozyczki o nizszych kosz-
tach w wariancie Al jest wyzsza (56,11%) — zob. tabela 1. Dla formalnoSci nalezy
dodad, ze koszty odsetek we wszystkich wariantach przedstawionych w tabeli 1 sg
takie same (292,5 z1).

Tabela 1. Poziom RRSO pozyczki na 6 tys. zt oprocentowanej 9% rocznie sptacanej w 12 male-
jacych comiesiecznych ratach w zaleznoSci od sposobu poboru kosztéw pozaodsetkowych
(warianty 1 i 2) oraz ich wysoko§ci (warianty A i B)

Koszty pozaodsetkowe
1000 zt 1200 zt
Warianty A B

1 | wszystkie koszty pozaodsetkowe platne jednorazowo z gory 56,11% 69,55%
(pomniejszaja wyptacang kwote pozyczki)

2 | wszystkie koszty pozaodsetkowe platne w 12 jednakowych ratach 45,52% 53,55%
doliczanych do comiesigcznych rat (wariant A = 83,33 zt, wariant B =
=100 zt miesigcznie)

Zrédto: obliczenia wiasne.

Jak juz wspomniano, jest to skutkiem specyficznej konstrukcji matematycznej
formuty RRSO, opartej na btednym zatozeniu, ze kredyt dla kredytobiorcy to
inwestycja, w konsekwencji ktérego zastosowano btedne metody kalkulacji
kosztu kredytobiorcy. Kredytobiorca i kredytodawca to dwie rézne strony procesu
kredytowania i dla kazdej z nich konieczne jest zastosowanie odmiennych metod
kalkulacji w przypadku rzadzacych si¢ zupetnie innymi prawami wielkoSci finan-
sowych, tj. kosztu kredytobiorcy i korzysci kredytodawcy (Prewysz-Kwinto i Redo,
2023).
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6. Roztozenie w czasie i sposdb rozliczania PKK
a poziom RRSO

Powyzszy przyktad pokazuje, ze pobieranie kosztéw pozaodsetkowych w sposob
cykliczny, a dzigki temu w mniejszych kwotach, rozktada ich cigzar w czasie, a wigc
odracza ich optacanie, a w efekcie zastosowania specyficznej konstrukcji formuty
RRSO - powoduje obnizenie poziomu wskaznika RRSO. Z kolei pozaodsetkowe
koszty kredytu pobierane w tej samej wysokosci, ale jednorazowo z géry w sposéb
skumulowany w chwili zaciggania dtugu, beda skutkowa¢ wyzszym poziomem
wskaznika RRSO kredytéw o identycznych pozostatych parametrach, réznigcych
sie jedynie roztozeniem w czasie pobieranych kosztéw pozaodsetkowych. RRSO
bedzie wige tym nizsza, im poZniej bedg optacane PKK i odwrotnie.

W ponizszym przyktadzie zilustrowano to za pomoca kilku mozliwych
rozwigzan w zakresie sposobu poboru PKK (zob. tabela 2). Jego pierwsze dwa
warianty odzwierciedlaja dwa popularne rozwigzania poboru prowizji za
uruchomienie kredytu w jednorazowej ptatnoSci z géry: poprzez pomniejszenie
0 nig wyptacanej kwoty pozyczki (wariant I; rozwigzanie stosowane zazwyczaj
w przypadku kredytow na wyzsze kwoty) oraz poprzez powigkszenie o nig kwoty
zadtuzenia (wariant II; rozwigzanie powszechne w przypadku chwiléwek). Wariant
IIT odzwierciedla sposéb poboru zryczattowanych cyklicznych optat (np. comie-
sigcznej optaty administracyjnej za obstuge kredytu) poprzez proporcjonalne
roztozenie PKK na comiesig¢czne ptatnoSci doliczane do kazdej raty. Ostatnie dwa
warianty (dla lepszego zobrazowania analizowanego problemu) zaktadaja hipote-
tyczne odroczenie poboru PKK na sam koniec splaty kredytu: poprzez powiek-
szenie o nie ostatniej raty kredytu (wariant IV) oraz poprzez ich pobdr w catosci
w dodatkowej ptatnosci miesigc po zaplacie ostatniej raty (wariant V). Ich analiza
pozwoli prze§ledzi¢ zmiany w poziomie RRSO w zaleznosci od réznego rozto-
zenia w czasie pobieranych PKK (przy zatozeniu stato$ci wszystkich innych
parametrow).

Zgodnie z wezeSniejszymi wyjaSnieniami, ze zastosowana w regulacjach praw-
nych formuta RRSO skutkuje obnizaniem wskaZnika RRSO wraz z opéZnianiem
zaptaty PKK, dwa pierwsze warianty poboru PKK z géry daja najwyzsza RRSO,
a dwa ostatnie warianty poboru PKK z dotu — najnizszg (kolumny 3—7 w tabeli 2).
Zalezno$¢ ta jest aktualna bez wzgledu na czas trwania pozyczki, ale réznice
w poziomie RRSO pomiedzy przyjetymi wariantami poboru PKK sg najwigksze
w przypadku krétszych terminéw — por. kolumny 9, 11, 13, 15, w ktérych wyzna-
czono odpowiednio, o ile procent RRSO w wariancie I jest wyzsza niz w pozosta-
tych wariantach).
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Przyktadowo RRSO pozyczki zaciggnigtej na 6 miesigcy z PKK ptatnymi
w catoSci z géry poprzez pomniejszenie wyptacanej kwoty pozyczki wynosi
62,52% (wariant I), podczas gdy w przypadku proporcjonalnego roztozenia PKK
1 doliczenia ich do comiesigcznych rat wyniostaby 54,32% (wariant III). Gdyby
PKK zostaly pobrane z dotu w postaci dodatkowej ptatnoSci miesigc po ostatniej
racie, to RRSO wyniostaby 48,48% (wariant V, tabela 2). Inny sposéb poboru tej
samej kwoty PKK skutkuje r6znym poziomem RRSO pozyczki, a réznice sg tym
wieksze, im krotszy czas trwania pozyczki — zob. rys. 1.

350 35
300
30
¢ 2
250 +— ’s N
[
200 N
% A % 20 -
n A
150 b4 *+ N,
A A 15 PO |
100 3 x R4
& 2 a
R 10
2 . W |
50 O : "
0 5
1 2 3 6 9 12 12 18 24 30 36 48 60 120 360
Liczba miesigcy trwania pozyczki Liczba miesigcy trwania pozyczki
A Wariant I = WariantII « Wariant [II & Wariant IV a Wariant V

Rys. 1. Poziom RRSO dla analizowanej pozyczki w zaleznosci od sposobu poboru statej prowizji =
= 1000 zt (warianty I-V) oraz liczby miesigcy trwania pozyczki (do 12 miesigcy — lewy wykres,
powyzej 12 miesiecy — prawy wykres)

Zrédto: opracowanie wlasne.

Nalezy wigec podkresli¢, ze RRSO takiej samej pozyczki z taka samg wysoko-
Scig PKK, lecz pobieranych w innych momentach czasu, moze mie¢ nawet o prawie
1/4 wyzsza warto§¢, jesli koszty te pobierane sg z gory, niz gdyby byly pobierane
sukcesywnie w comiesiecznych ratach, oraz o prawie polowe wyzszg wartoS¢ niz
gdyby koszty te pobrano z dotu? — por. réznice w poziomie RRSO dla pozyczki

2 To hipotetyczne zatozenie ma ukazaé, jak bardzo zmienia si¢ poziom RRSO w zalezno$ci od
momentu poboru PKK. W praktyce odzwierciedla ono sytuacje wydtuzania okresu sptaty kredytu
— jak pokazano w kolejnych wierszach w tabeli 2, wydtuzanie okresu sptaty obniza RRSO w kaz-
dym z analizowanych wariantéw (takze w przypadku wariantéw I-III o powszechnie stosowanych
rozwigzaniach w zakresie sposobu poboru PKK — kolumny 3-5).



148 Magdalena Redo

zaciggnietej na 1 miesige (lewy wykres na rys. 1): prawie 341,6% (wariant I) wobec
236,6% (wariant V).

Wynika to ze specyficznej konstrukcji formuty obliczania RRSO (opartej na tzw.
stopie efektywnej uwzgledniajacej proces kapitalizacji) oraz z tego, ze RRSO jest
zawsze przeliczana na stopg roczng — bez wzgledu na dtugos$¢ faktycznego okresu
kredytowania (Prewysz-Kwinto i Redo, 2022). W konsekwencji w przypadku
kredytéw krétkoterminowych (do roku) PKK sg naliczane wielokrotnie i sa wiele
razy kapitalizowane, co skutkuje szczegdlnie silnym zawyzeniem poziomu RRSO
kredytow krotkoterminowych — tym silniejszym, im krétszy okres kredytowania
(np. w przypadku miesiecznej pozyczki jej RRSO ujmuje 12 co miesigc kapitalizo-
wanych prowizji, mimo ze klient zaptaci tylko jedng prowizje). Z kolei w przypadku
kredytéw dtugoterminowych (powyzej roku) RRSO uwzglednia tylko czg§¢ PKK
— tym mniejsza cze$¢, im diuzszy czas splacania dlugu (np. w przypadku kredytu
30-letniego w RRSO ujeta jest tylko 1/30 faktycznie zaptaconej prowizji). Dlatego
RRSO w analizowanych przyktadach jest tak wysoka w pierwszych pigciu wier-
szach w tabeli 2 (gdzie pokazano RRSO pozyczek udzielonych na okres krétszy
niz jeden rok) i nieporéwnywalnie nizsza w dolnej potowie tabeli (gdzie ukazano
RRSO dtugoterminowych kredytéw). Jak juz wskazano, znieksztatcenia kosztu
kredytu w RRSO wystepuja bez wzgledu na sposéb poboru PKK, jednak stopiefi
tego znieksztatcenia rézni si¢ w zaleznoSci od wariantu, tj. od roztozenia w czasie
poboru PKK i od sposobu rozliczania.

Odsunigcie w czasie cho¢ o jeden miesigc poboru PKK pozwala na redukcje
wskaznika RRSO. Zatem roztozenie PKK na raty i ich sukcesywny pobdr co
miesigc wraz ze splatg kolejnych rat jeszcze bardziej obnizy poziom RRSO. Najsil-
niej z kolei zmniejszy wskaznik RRSO odroczenie poboru PKK na sam koniec
okresu kredytowania — poprzez doliczenie PKK do ostatniej raty kapitatowo-
-odsetkowej albo nawet ich pobér w dodatkowym miesigcu (wydtuzajacym okres
kredytowania o jeden miesigc). Te hipotetyczne warianty w praktyce traktowaé
nalezy jako wydtuzenie okresu kredytowania (np. o miesigc czy dwa — adekwatnie
do poziomu PKK). Pozwala to obnizy¢ wskaznik RRSO, moze to réwniez przy-
ciggnac klientéw lub przekona¢ wahajacego si¢ kredytobiorce, a wigc zwigkszy¢
sprzedaz i zyski.

Nalezy zauwazy¢, ze RRSO w wariancie 1 jest znacznie wyzsza niz w II (mimo
ze oba zaktadajg pobor prowizji z géry w jednakowej kwocie 1000 zt), nawet
0 10-22% w przypadku krétkoterminowych kredytéw — por. kolumna 9 w tabeli 2.
Jest to skutkiem tego, Ze w wariancie II zadtuzenie jest o 1000 zt wigksze (czyli
kredytobiorca otrzyma ,,do reki” o 1000 zt wigksza kwote). Ze wzgledéw marke-
tingowych nie ma wigc sensu oferowanie kredytow z prowizja (pobierang z gory),
o ktora pomniejsza si¢ wyplacang kwote kredytu (wariant I), gdyZ mimo poboru
takiej samej kwoty prowizji w tym samym momencie (W chwili uruchomienia
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kredytu) — jak miatoby to miejsce w przypadku wariantu II (gdzie prowizja
powigksza dtug) — RRSO bedzie wyzsza, co odstraszy klientéw. Dla banku korzyst-
niej jest zatem oferowac produkty z PKK rozliczanymi w wariancie II — bedg wabié
klienta zauwazalnie nizsza RRSO (mimo Ze zaptaci on z géry takg samg prowizje).
Co wigcej, mozna podnie§¢ prowizje w wariancie 11, a wecigz uzyska¢ RRSO
nizsza niz w wariancie I, co pozwala kreowaé oferte kredytowa o nizszej RRSO
niz konkurencja, ale o wyzszych kwotach PKK w ztotych — pozornie identyczng,
lecz r6znigcg si¢ sposobem rozliczania PKK i w efekcie drozsza® (tj. o wyzszych
kosztach w ztotych), ale o nizszej RRSO.

Pobierajac od analizowanej pozyczki (tabela 2) nawet o 100 zt (0 10%) wyzsza
prowizje, w przypadku wariantu II nadal mozna uzyskac nizszag RRSO niz w przy-
padku wariantu I z nizszg prowizja (1000 zt), por. kolumna 3 i 4 w tabeli 3.

Tabela 3. Poziom RRSO pozyczki z tabeli 2 przy prowizji = 1000 zt (w wariancie I)
oraz przy prowizji = 1100 zt (w wariancie II bis)

Prowizja 1000 zt Prowizja 1100 zt
Czas trwania Liczba wariant I wariant II bis
pozyczki miesigcznych rat | PKK z géry pomniejszaja | PKK z géry powiekszaja
wyptacang kwote zadluzenie
1 2 3 4

1 miesigc 1 341,58 328,67

2 miesigce 2 17793 172 41

3 miesigce 3 120,00 116,68

6 miesigcy 6 62,52 61,10

9 miesigcy 9 43,88 42,98

1 rok 12 34,72 34,07

1,5 roku 18 25,69 25,27

2 lata 24 21,23 20,92

2,5 roku 30 18,57 18,32

3 lata 36 16,81 16,60

4 lata 48 14,62 14,46

5 lat 60 13,31 13,18

10 lat 120 10,72 10,65

30 lat 360 9,05 9,02

Zrédto: obliczenia wiasne.

3 Kredytobiorcy wydajg si¢ kalkulowaé koszt kredytu inaczej, niz ma to miejsce w przypadku
wskaznika RRSO - skupiaja si¢ oni na facznej kwocie kosztéw kredytu w ztotych i preferuja ich
bardziej réwnomierne roztozenie w czasie (por. wyniki badan ankietowych przeprowadzonych
przez autoréw prac: Redo i Prewysz-Kwinto, 2022b oraz Redo i Prewysz-Kwinto, 2023a).
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Analiza RRSO kolejnych wariantéw przedstawionych w tabeli 2 pozwala stwier-
dzi¢, ze wariant II z prowizjg pobierang jednorazowo z géry daje tylko minimalnie
wyzsze RRSO niz wariant III z PKK proporcjonalnie roztozonymi na comiesigczne
optaty. Nic wigc dziwnego, ze bankom ,,nie opfaca si¢”’ oferowaé roztozenia PKK
proporcjonalnie na raty (wariant III), poniewaz RRSO takiego kredytu bytaby
praktycznie niezauwazalnie nizsza niz w przypadku wariantu II, gdzie bank uzyska
petna prowizje z géry w chwili uruchomienia kredytu i moze od razu dalej obracaé
tymi Srodkami. To konstrukcja RRSO przyczynia si¢ do utrwalenia praktyki kumu-
lowania pobierania wysokich kosztéw pozaodsetkowych w chwili uruchomienia
kredytu, wzmagajac obcigzenie kredytobiorcy. Sugeruje ona bowiem, ze kredyto-
biorcy powinno by¢ obojetne, czy zapfaci catg prowizje z géry w chwili urucho-
mienia kredytu (wariant II), czy zostanie ona roztozona i proporcjonalnie doliczona
do comiesiecznych rat kredytu (wariant III) — RRSO w przypadku obu wariantéw
jest bardzo zblizona (por. kolumny 4 i 5 w tabeli 2), mimo ze w wariancie 11
kredytobiorca musi z géry zaptaci¢ 1000 zt prowizji, a w wariancie 111 bytaby ona
porcjami doliczana do kolejnych rat kredytu.

Hipotetyczny wariant V pokazuje, ze rozlozenie sptaty pozyczanej kwoty
na okres o jeden miesigc dtuzszy niz planowano, obniza RRSO, por. kolumng 7
z pozostalymi wariantami przedstawionymi w kolumnach 3-6 tabeli 2, zwtaszcza
z oméwionym wyzej wariantem II (kolumna 4). Ttumaczy to, dlaczego banki
zachecaja do nieznacznego wydtuzenia sptaty kredytu. Wydtuzenie okresu sptaty
o miesigc czy dwa, zwlaszcza w przypadku krétkoterminowych kredytow, zauwa-
zalnie obniza poziom RRSO, co moze by¢ wykorzystywane przez banki przeciwko
kredytobiorcom. Kredytobiorcom moze si¢ bowiem wydawac, ze kupuja tanszy
produkt kredytowy (poniewaz RRSO jest nizsza niz u konkurencji), chociaz
w rzeczywistoSci kupuja produkt, ktory jest tak samo drogi, a by¢ moze nawet
drozszy, tyle ze jego sptata bedzie roztozona na okres o jeden miesigc dtuzszy
— zauwazmy, jak znaczgco spada poziom RRSO w kolejnych wierszach tabeli 2
(w przypadku kazdego wariantu), zwtaszcza w przypadku kredytéw krétkotermi-
nowych (tj. do 12 miesigcy).

7. Nieznaczna modyfikacja warunkéw kredytu a poziom RRSO

PowyzZsza analiza przeprowadzona zostata dla pozyczki w statej kwocie 12 tys. zt,
w przypadku ktérej PKK wynosity zawsze 1000 zt, a mimo to RRSO réznity si¢
znaczaco — i co wazne, byly nieproporcjonalne — w zaleznosci od dtugosci okresu
sptaty oraz sposobu poboru PKK. Ocena kosztu kredytu na podstawie wskaznika
RRSO bytaby jeszcze bardziej skomplikowana, gdyby kredytobiorca chciat wzigé
pozyczke na inng kwote, inny okres czasu lub o innym sposobie splaty niz te, ktére
zostaty uwzglednione w warunkach zawartych w reklamie (z podang tam RRSO).
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Po analizie silnej zmiennoSci RRSO w przyktadzie przedstawionym w tabeli 2
fatwo domysli€ sig, ze dokonanie oceny, czy koszt kredytu dopasowanego do indy-
widualnych potrzeb jest taki sam jak kredytu z reklamy, jest dla kredytobiorcy
praktycznie niemozliwe. Weryfikacja ta wymaga wysokich umiejgtno$ci dokonania
samodzielnych kalkulacji w celu sprawdzenia, czy warunki podane w reklamie —
w poréwnaniu z tymi nieznacznie zmodyfikowanymi — sg nadal atrakcyjne i, co
wiecej, korzystniejsze niz u konkurencji. Zalezy to w gtéwnej mierze od tego, czy
PKK majg charakter staty czy zmienny (tj. zalezny od kwoty dtugu). Bez watpienia
w przypadku PKK naliczanych proporcjonalnie do kwoty pozyczki (gdy prowizja
stanowi np. 10% pozyczanej kwoty) fatwiej dokonaé samodzielnych przeliczen, by
moéc poréwnaé ze sobg konkurencyjne oferty. Sytuacja staje si¢ jednak znacznie
bardziej ztozona, gdy PKK maja charakter ptatnoSci statych. Zastosowanie takiej
samej kwoty PKK w przypadku pozyczek na inne kwoty niz ta z reklamy spowoduje
wzrost wzglednego kosztu pozyczek na nizsze kwoty i spadek wzglednego kosztu
pozyczek na wigksze kwoty. Przy zalozeniu statych kwotowo PKK obiektywna
ocena, czy wzigcie pozyczki w danej instytucji na kwot¢ inna niz t¢ z reklamy na
pewno jest optacalne, nie jest fatwa, nawet dla osoby bardziej wprawionej w kalku-
lacjach. Problem komplikuje dodatkowo to, Ze, jak wskazano na wstepie, PKK moga
nie mie¢ statej wysokoSci. Moga bowiem rosna¢ wraz ze wzrostem kwoty pozyczki,
ale nieliniowo, lecz skokowo, np. po przekroczeniu kolejnych progéw kwotowych
pozyczki (przyktadowo prowizja ro$nie o kilkaset ztotych po przekroczeniu kolej-
nych arbitralnie ustalonych progéw kwotowych pozyczki). Nieznacznie wyzsza
kwota pozyczki ponad taki prég bedzie skutkowa¢ znacznym wzrostem wzglednego
kosztu pozyczki (i poziomu RRSO). Nie tylko z powodu wyzszej prowizji, ale —
zwlaszcza w przypadku chwiléwek — réwniez z powodu wyzszych odsetek wyni-
kajacych z koniecznoSci zaciggniecia dtugu na wyzsza kwote (z ktérej odliczane
sa pobierane z géry PKK; Redo i Prewysz-Kwinto, 2023b). Taka sama sytuacja ma
miejsce, gdy prowizja jest ustalana proporcjonalnie do kwoty pozyczki, ale jednak
z pewnymi ograniczeniami — najczeSciej w postaci minimalnej kwoty prowizji
(np. prowizja stanowi 10% pozyczanej kwoty, ale nie mniej niz 500 z1).

W takim przypadku weryfikacja poprawnosci wyliczenia wskaznika RRSO
wyznaczonego dla innej kwoty pozyczki oraz innego okresu jej trwania, a nastgpnie
Jjego wilaSciwa interpretacja i Swiadome dokonanie wyboru najkorzystniejszej oferty
kredytowe;j staja si¢ dla przecigtnego cztowieka niemozliwe. Jak ukazano bowiem
w przeprowadzonej analizie, nizsza RRSO wcale nie musi oznacza¢ tafiszej pozyczki
(zob. tabela 4), w ktdrej pokazano, ze bez wzgledu na dtugos$¢ okresu kredytowania
w wariancie II analizowanej pozyczki, mimo wyzszego kosztu w ztotych (kolumna
5 vs 3), RRSO jest nizsza niz w wariancie I (kolumna 4 vs 2). Co wigcej, we wszyst-
kich wariantach poza II faczny koszt w zlotych jest identyczny, a mimo to RRSO
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jest zréznicowana. Przyktadowo dwumiesigczna pozyczka w wariantach sptaty I,
I, IV 1 V wiaze si¢ z jednakowymi tacznymi kosztami w wysokoSci 1081 zt, ale
RRSO kazdego z tych wariantéw jest inna: 177,9% (wariant 1), 149,4% (I1I), 142,1%
(IV)1130,2% (V) — zob. tabela 4.

Nalezy zatem zwrdci¢ uwage na zasygnalizowana wczeSniej zréznicowang skalg
znieksztatcen kosztu kredytu przez wskaznik RRSO w zaleznoSci od sposobu
poboru kosztéw pozaodsetkowych. W tabeli 5 przedstawiono, jak zmienitby si¢
poziom RRSO analizowanej pozyczki, gdyby okazalo si¢, ze przy zadanej kwocie
pozyczki (9000 zi) prowizja jest wyzsza niz w reklamie (przyktad w reklamie
dotyczyt pozyczki na nizszg kwote) — odpowiednio o 10%, 20%, 30%, 40% 1 50%
(kolumny 6-10 w tabeli 5). Majac na uwadze przejrzysto$¢ wynikéw, przedsta-
wiona kalkulacja ukazuje tylko wariant I poboru prowizji, w ktérym pobierana
z gbry prowizja pomniejsza wyptacang kwote pozyczki. Wnioski dla pozostatych
wariantéw sg analogiczne.

Tabela 4. Poréwnanie poziomu RRSO w wariantach I-V (w %) i ich facznego faktycznego
kosztu (w zt, prowizja plus odsetki za okres kredytowania)

Wariant I Wariant 11 Wariant 111 Wariant IV Wariant V

Liczba fakty- fakty- fakty- fakty- fakty-
RRSO | czny | RRSO | czny | RRSO | czny | RRSO | czny | RRSO | czny

w % koszt w % koszt w % koszt w % koszt w % koszt
w zt w zt w zt w zt w zt

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1 341,6 1054 | 2804 1060 2717 1054 2711 1054 | 236,6 1054
2 1779 | 1081 | 151,3 | 1090 | 1494 | 1081 | 142,1 | 1081 | 1302 | 1081
3 1200 | 1108 | 103,8 | 1120 | 1023 | 1108 | 956 | 1108 | 90,1 | 1108
6

9

rat

62,5 1189 55,5 1210 543 1189 499 1189 48,5 1189
439 1270 394 1300 384 1270 351 1270 34,5 1270
12 34,7 1351 31,5 1390 30,5 1351 27.8 1351 275 1351
18 25,7 1513 23,6 1570 22,6 1513 20,7 1513 20,5 1513
24 21,2 1675 19,7 1750 18,8 1675 17,1 1675 17,0 1675
30 18,6 1837 173 1930 16,4 1837 15,0 1837 14,9 1837
36 16,8 1999 15,8 2110 14,9 1999 13,6 1999 13,5 1999
48 14,6 2323 13,8 2470 13,0 2323 11,8 2323 11,8 2323
60 13,3 2647 12,7 2830 11,8 2647 10,8 2647 10,8 2647
120 10,7 4267 104 4630 9,5 4267 8.8 4267 8,8 4267
360 9,1 10 747 8.9 11830 | 8,0 10747 | 76 10 747 7.6 10 747

Zrédto: obliczenia wiasne.
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Trzeba podkredli¢, ze coraz wyzszym kwotom tacznego kosztu pozyczki
(kolumna 3) w kolejnych wierszach tabeli 5 towarzyszy coraz nizsza RRSO
(kolumna 2). Im dtuzszy okres kredytowania (w kolejnych wierszach), tym wyzszy
koszt pozyczki w ztotych z uwagi na wyzsze odsetki (kwota prowizji jest stata =
= 1000 zt). Mimo to RRSO jest coraz nizsza, poniewaz jest ona zawsze przeliczana
na wskaznik w ujgciu rocznym — bez wzgledu na to, czy okres kredytowania to jeden
miesigc czy 30 lat. Warto jednak podkreslié, ze faktyczny taczny koszt w ztotych
(w analizowanym przyktadzie sg to odsetki plus prowizja; kolumna 3) stanowi
znacznie mniejszy odsetek pozyczanej kwoty, niz sugeruje RRSO — por. kolumna
4. W przypadku 1-miesi¢cznej pozyczki taczny koszt wynosi 1054 zt, czyli 13,2%
pozyczanej kwoty (8000 zh)* — por. kolumny 2-5 w tabeli 5 w wierszu 1 dla
1-miesi¢cznej pozyczki.

Z punktu widzenia przeprowadzonej analizy wplywu sposobu poboru prowizji
na poziom RRSO kluczowe okazuja si¢ wyniki zaprezentowane w kolumnach
11-15 (tabela 5), ukazujgce, ze RRSO zmienia si¢ bardziej niz proporcjonalnie
w poréwnaniu ze zmiang prowizji w przypadku kredytéw krétkoterminowych
(oraz tym bardziej, im krétszy jest okres kredytowania), a mniej niz proporcjo-
nalnie w przypadku kredytéw dtugoterminowych (i tym stabiej, im dtuzszy okres
kredytowania). Co wigecej, zmiana RRSO jest tym silniejsza, im wigksza jest
zmiana w poziomie prowizji. I tak, przyktadowo RRSO 3-miesi¢cznej pozyczki
z prowizja 1000 zt wynosi 120,0%° (kolumna 2, wiersz 3 w tabeli 5), a z prowizja
0 10% wyzsza (1100 zt) wynosi 137,7% (kolumna 6), czyli jest o 14,8% wyzsza
(kolumna 11). Wzrost prowizji o 20% (do kwoty 1200 zt) powoduje wzrost RRSO
tej pozyczki do poziomu 157,1% (kolumna 7), czyli o0 30,9%. Analogicznie silniejsze
zwigkszanie prowizji (0 30%, 40% i 50% do poziomu, odpowiednio, 1300 z1,
1400 zt i 1500 zt) powoduje coraz silniejszy wzrost wskaznika RRSO — odpo-
wiednio o 48,7% (kolumna 13), 0 68,3% (kolumna 14) i 0 89,9% (kolumna 15).
Wzrost poziomu wskaznika RRSO jest tym silniejszy, im krétszy jest okres kredy-
towania i im wyzszy wzrost prowizji wzgledem pierwotnego poziomu. Powyzsze
wyniki potwierdzaja, ze niewielka zmiana w poziomie prowizji moze powodowaé
bardzo zréznicowane zmiany w poziomie RRSO — zar6wno bardziej, jak i mniej niz
proporcjonalne w poréwnaniu ze zmiang kwoty prowizji, a takze zmiany silniejsze
i stabsze. RRSO nie pozwala wigc na trafng ocen¢ i poprawne poréwnywanie kosztu
produktéw kredytowych, gdy réznig si¢ one cho¢ najdrobniejszym parametrem —
poziomem prowizji, dtugoscia okresu kredytowania, sposobem poboru PKK (rozto-

4 W przypadku prowizji 1000 zt klientowi wyptacona zostanie kwota 8000 zt (to tzw. kwota
netto pozyczki).

5 Mimo ze jej taczny faktyczny koszt wynosi 1108 zt (prowizja i odsetki), co stanowi 13,9%
kwoty netto pozyczki (8000 zt) oraz co po jego przeliczeniu na rok daje roczny koszt réwny 55.4%
pozyczonej netto kwoty.
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zeniem ich w czasie) czy sposobem ich rozliczania (poprzez zwigkszenie o PKK
kwoty dtugu badz obnizenie o nie wyptacanej kwoty kredytu).

8. Whioski

Specyficzna konstrukcja formuty RRSO umozliwia podmiotom kredytujgcym
Swiadome ksztattowanie poziomu wskaznika RRSO dla osiggniecia wtasnych
korzysci poprzez przyciagganie kredytobiorcow jego nizsza wartoScig. Konsumenci
powinni by¢ tego Swiadomi, aby méc broni¢ si¢ przed manipulacjami Swiata
finansow.

Przeprowadzona analiza ukazuje po pierwsze, ze odsunigcie w czasie zaplaty
kosztéw pozaodsetkowych skutkuje obnizeniem poziomu RRSO. Najmniejsze wigc
roztozenie w czasie kosztéw pozaodstekowych — zamiast ich jednorazowej zaptaty
z géry — powoduje spadek wskaznika RRSO. Oznacza to, ze kredyt o wyzszych
kosztach pozaodsetkowych (ale roztozonych w czasie) moze mie¢ nizsze RRSO niz
ten o nizszych kosztach, ale ptatnych w chwili uruchomienia kredytu. Po drugie,
jesli chodzi o poziom RRSO, znaczenie ma takze sposéb rozliczania prowizji,
tzn. czy o jej warto§¢ pomniejszana jest kwota wyptacanego kredytu, czy powigk-
szana jest kwota dtugu. W pierwszym przypadku RRSO jest wyzsza (poniewaz
koszty odnoszone sa do nizszej kwoty zadtuzenia). Poréwnujac oferty, nalezy
zatem zwrdci¢ uwage na sposob rozliczania prowizji. Moze si¢ bowiem okazac,
ze pozornie identyczna oferta, ale réznigca si¢ sposobem rozliczania PKK, mimo
nizszej RRSO bedzie drozsza niz u konkurencji (tj. warto§¢ PKK w ztotych bedzie
wigksza). Analogicznie, produkty kredytowe moga mie¢ identyczny faczny koszt
w ztotych, a mimo to zr6znicowane RRSO.

Po trzecie, niewielka zmiana w poziomie prowizji moze powodowaé bardzo
zréznicowane zmiany w poziomie RRSO — zaréwno bardziej, jak i mniej niz
proporcjonalne w poréwnaniu ze zmiang kwoty prowizji (zaleznie od dtugosci
okresu kredytowania), a takze silniejsze lub stabsze (zaleznie od skali zmiany PKK).

Wyniki przeprowadzonej analizy dowodzg stusznoSci tezy postawionej w pracy
(Prewysz-Kwinto i Redo, 2023), ze RRSO nie pozwala na podejmowanie prawi-
dtowych decyzji kredytowych przez dtuznikéw. WartoS$¢ tego miernika mozna
wykorzysta¢ tylko i wytacznie do poréwnywania kosztéw kredytéw udzielanych
na dokfadnie identycznych warunkach, tj. na ten sam okres czasu, z ta samg czgsto-
tliwoScig i identycznym sposobem splaty rat kapitatowo-odsetkowych oraz z takim
samym sposobem poboru i rozliczania kosztéw pozaodsetkowych. W kazdym
innym przypadku decyzja podejmowana na podstawie warto§ci RRSO moze by¢
btedna (Prewysz-Kwinto i Redo, 2022).

Powyzsze wnioski s3 szczegdlnie wazne dla potencjalnych kredytobiorcow,
ktérzy nie wiedzg (a powinni wiedzie¢), ze poziom wskaznika RRSO nie moze
przesadzaé o wyborze produktu kredytowego, gdyz nizsza RRSO wcale nie musi
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oznacza¢ mniejszych PKK oraz ze inne rozozenie PKK w czasie oraz inny sposob
ich rozliczania zmienia warto§¢ RRSO, a inny poziom PKK powoduje niepropor-
cjonalne i zr6znicowane zmiany w wysokoSci RRSO. Powinni oni takze wiedziec,
ze Swiadomo$¢ powyzszego pozwala instytucjom kredytujacym na konstruowanie
produktéw kredytowych o wyzszych kosztach, ale nizszych RRSO. Przedsta-
wione wyniki badan powinny zatem zainteresowac rowniez ustawodawce, ktérego
obowigzkiem jest chroni¢ obywatela, oraz naukowcéw, ktérych konstruktywna
krytyka powinna przyczyni¢ si¢ do poprawy obowiazujgcych rozwigzan.
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