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Wielka depresja a wspolczesny
kryzys finansowy —
podobienstwa i roznice.
Perspektywy dla globalizacji

1. Wprowadzenie

Lata 90. XX w. to okres dynamicznych przemian spofeczno-gospodarczych na
Swiecie. Z jednej strony upadek systemu komunistycznego w §rodkowo-wschod-
niej Europie, zmiana polityki gospodarczej i wzrost znaczenia Chin, z drugiej
rewolucja technologiczna, zwlaszcza internetowa prowadzaca do intensyfikacji
proceséw globalizacyjnych. W tych warunkach w gospodarce Swiatowej nastapito
przyspieszenie przy jednoczesnym spowolnieniu cyklicznoSci tak charaktery-
stycznej dla kapitalistycznego porzadku Swiata. W Srodowisku akademickim nad
zagadnieniem tzw. ,,wielkiego uspokojenia” (czyli okresu niskiej inflacji wraz
ze stabilng ekspansjg gospodarczej) prowadzona byta debata, ktéra zostata prze-
rwana wraz z pojawieniem si¢ kryzysu finansowego w 2008 r. Nieliczni bowiem
dostrzegali niekorzystne strony tworzacego si¢ nowego porzadku gospodarczego,
tj. rosngcg potege korporacji transnarodowych, upadek znaczenia pafstw naro-
dowych, wzrost dysproporcji dochodowych w ramach krjéw i pomigdzy nimi.
Juz na poczatku XXI w. J.E. Stiglitz [2004] krytykowat polityke MFW opartg na
liberalnej doktrynie tzw. konsensu waszyngtonskiego, uwazajac ja za btedna, gdyz
oparta na fatszywych zatozeniach. Zrédet bezrobocia i kryzysu doszukiwat sie
w asymetrii informacji towarzyszacej wszelkim przejawom dziatalnoSci gospo-
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darczej, m.in. tworzeniu nieuczciwych porozumien handlowych (faworyzujgcych
wybrane kraje kosztem innych). Zagadnienie korzysci z globalizacji podejmo-
wali takze inni badacze, w tym P. Krugmann i A. Venables [1995], i wykazali,
ze w zaleznoSci od wysokoSci cen transportu beda rézni beneficjenci: raz kraje
wysoko uprzemystowione, a innym razem peryferia. Tym samym obecny kryzys
finansowy zostal przewidziany przez wielu przedstawicieli ekonomii spotecznej —
cytowanych juz J.E. Stiglitza, P. Krugmana, L. Rubinoffa i M. Friedmanna — kt6rzy
wyrazaja obawy o rozwdj proceséw integracyjnych.

Niniejszy artykut ma na celu wskazanie mozliwych scenariuszy rozwoju
procesow globalizacyjnych poprzez analiz¢ poréwnawcza obecnej sytuacji
z okresem ,,wielkiej depresji” lat 30. XX w., ktéra przyczynifa si¢ do gwattownego
zatamania 6wczesnych procesow integracyjnych oraz doprowadzita do II wojny
Swiatowej.

2. Przeglad podstawowych teorii stosunkéw migdzynarodowych

Twoérca definicji stosunkow migdzynarodowych byt J. Bentham, ktory
tym mianem okreSlal wszelkie relacje zachodzace miedzy pafistwami. Wraz
z rozwojem spoleczno-gospodarczym i pojawieniem si¢ wieloSci powigzaf
pojecie to ewoluowato. K. Mingstem [2006] definiuje stosunki migdzynarodowe
jako ,.dziedzine badan relacji zachodzacych migedzy réznymi podmiotami uczest-
niczacymi w polityce migdzynarodowej, do ktérych nalezg panstwa, organizacje
migdzynarodowe, organizacje pozarzadowe (tzw. NGOs), jednostki poziomu
nizszego niz panstwo oraz indywidualnie obywatele”. Prof. Pietras z kolei
podkresla zdecentralizowany charakter interakcji transgranicznych, gdyz Srodo-
wisko miedzynarodowe ma charakter poliarchiczny (czyli funkcjonujaca wielo$¢
wiladz). Istniejg takie rodzaje systematyki teorii stosunkdéw migdzynarodowych,
ktore sg zalezne np. od: przedmiotu, celu badania, metodologii [Czaputowicz
2007], jednakze na potrzeby niniejszego opracowania przytoczono podstawowy
oraz najczesciej wymieniany w literaturze podziat na realizm, liberalizm, powig-
zany czeSciowo z nimi racjonalizm, globalizm, dodatkowo krétko charakteryzujac
geopolityke.

Cytujac za C. Reynoldsem [1992], realizm opiera si¢ na ontologicznym zato-
zeniu, ze istnieje Swiat materialny niezalezny od ludzkiej percepcji, od naszej
wiedzy o rzeczywisto$ci determinowanej korespondencjg teorii prawdy. Sama
teoria konstruowana jest na pojeciu suwerennoSci pafstwa, ktéra skutkuje brakiem
ogolnoglobalnej wiadzy centralnej. Prekursorami mysli realistycznej byli Tuki-
dydes, Machiavelli, J. Rousseau, T. Hobbes, przy czym pierwszy z nich ktadt
nacisk na osigganie przewagi nad innymi, kolejny koncentrowat si¢ na roli przy-
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wodcow i natury ludzkiej, skonczywszy na realizmie strukturalnym T. Hobbesa
odnajdujacego w pierwotnym instynkcie Srodka zapewnienia bezpieczefistwa, sity
sprawczej kreacji panstwa oraz w idealistycznym podej$ciu J. Rousseau — spra-
wiedliwej umowy spolecznej prowadzacej do wewnetrznej przemiany panstw
skutkujacej odejSciem od sitowego rozwigzywania sporéw.

Wspétczesnie realizm, reprezentowany m.in. przez H. Kissingera, oznacza
realizacje egoistycznych intereséw narodowych poprzez polityke sity rozumianej
jako dazenie do réwnowagi osiaganej poprzez wielobiegunowos¢ oraz zawierane
sojusze migdzynarodowe, integracje, ktdra jednocze$nie staje si¢ nowa forma
rywalizacji, jednakze bezpieczniejsza, gdyzZ wymuszajacg pokojowe rozwigzy-
wanie sporow ze wzgledu na wielo$¢ interesow takze wewnatrz ugrupowania inte-
gracyjnego, tym samym dazac do pokojowego wyjasniania kwestii spornych oraz
zapewnienia bezpieczefistwa. Odmienng koncepcja, ktérej poczatkéw doszukuje
sic w XIV w Europie i idei respublica Ch.P. Dubois jest liberalizm, na gruncie
ktérego religia stanowi cze$¢ integrujaca spotecznos$¢ europejskg wobec zagrozen
zewnetrznych. Do tradycyjnych przedstawicieli tego nurtu zalicza sig:

—I. Kanta — dazacego do nalozenia regulacji na dziatania panstw poprzez
tworzenie pokojowej federacji, prawa kosmopolitycznego oraz rozwéj handlu,

—J. Locke’a — dostrzegajacego egoizm pafistwa w stosunkach migdzynarodo-
wych, jednakze przestrzegajacego prawa miedzynarodowego,

— A. Smitha — jednego z twércéw ekonomii klasycznej, nawotujacego do ogra-
niczenia wptywéw pafistwa do poziomu tworcy ram instytucjonalnych, prawnych,
dostarczyciela bezpieczefistwa: rozwé6j wzajemnych wspédtzalezno$ci miatby
gwarantowaé pokoj,

— W. Wilsona — dgzacy do powotania organizacji mi¢dzynarodowej bedace;j
gwarantem nienaruszalnosci terytorialnej i suwerennosci panstw.

Wspétczesny liberalizm akcentuje najwyzsza wartoS¢, jaka jest pokdj osiagany
poprzez szerzenie idei demokratycznych. Paradoksalnie jej promocja odbywa si¢
poprzez uzycie sity militarnej, ktérej celem jest usunigcie reziméw totalitarnych.
Najlepiej jednak, gdy takie dziatanie jest legitymizowane przez organizacje
miedzynarodowe — np. ONZ. Przyktady ostatniej dekady i podejmowanych unila-
teralnych dziatan USA podczas ataku na Irak (brak zgody Rady Bezpieczefistwa
ONZ), czy tez interwencja NATO w Libii (2011 r.), a takze wiele innych jedno-
stronnych przedsigwzie¢ kaze powatpiewaé w skuteczno$¢ tej metody. Socjolo-
gowie wyraznie wskazujg, ze spoteczefistwo musi by¢ gotowe do przemian, nie
powinno akceptowac ich jako narzuconych z géry. Jednak nawet wiréd wysoko
rozwinigtych panstw zachodnich nie ma jednolitego modelu gospodarczego okre-
Slajacego role pafistwa w gospodarce. Oprocz liberalnych spoleczefistw panstw
anglosaskich istnieja spoleczefistwa panstw skandynawskich akceptujace idee
welfare state 1 wysokie podatki.
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W przeciwienstwie do (kontrowersyjnego) uzycia sity militarnej powszechnie
akceptuje si¢ interwencje o charakterze humanitarnym, czyli uzycie sity w przy-
padku masowego famania praw cztowieka. Akcentuje si¢ réowniez duzg role norm
organizacji migdzynarodowych oraz multilateralnego rozwigzywania probleméw.
Dazy sie do rozwoju poziomu Zzycia spofeczefstw, do czego mogg si¢ przyczynic,
cho¢ nie zawsze, procesy globalizacyjne (ktére jednakze prowadza do w miare
réwnomiernej dystrybucji korzySci pomiedzy podmiotami na podobnym poziomie
rozwoju).

Podej$cie racjonalistyczne czerpie wiele z powyzej scharakteryzowanych
nurtow jest reprezentowane przez H. Grotiusa, M. Wighta, H. Bulla. Polityke
wewnetrzng traktuje jako sfere ,,spokojnego zycia” za§ migdzynarodowgq jako
obszar, w ktérym kluczowe cele to bezpieczenstwo i przetrwanie. M. Wight z kolei
akcentuje, ze ,,pafistwa w odrdznieniu od 0s6b bedacych cztonkami spoleczen-
stwa obywatelskiego s3 zmuszone zapewnia¢ sobie bezpieczefistwo w warunkach
anarchii, a wsp6izawodnictwo i konflikt czgsto towarzyszg ich wysitkom zmierza-
jacym do realizacji zamierzonych celéw” [Burchill i in. 2006, s. 140].

W przypadku globalizmu mamy do czynienia z zatozeniem, ze system miedzy-
narodowy tworzy jedna spdjng catosS¢ i jest wewnetrznie powigzany. W ramach
tego nurtu wymienia si¢ m.in. teori¢ imperializmu sformutowang na poczatku
XX w., ktéra doszukuje si¢ w hierarchicznym podziale pracy eksploatacji prowa-
dzacej do kryzysow.

Lata 60. XX w. to okres dekolonizacji oraz wyzwalania si¢ panstw potudnia.
W wigkszoSci przypadkéw popadaty one jednak w zalezno§¢ ekonomiczng od
panstw pdtnocy czerpigcych wigkszos¢ korzySci ze wzajemnych powigzan handlo-
wych, co stalo si¢ podstawa powstania nowej teorii — zalezno$ci, reprezentowanej
przez R. Prebisha, A. Franka.

W latach 70. XX w. I. Wallerstein [2007] popularyzuje teori¢ systemu §wiato-
wego, ktdrej istotnym elementem byto podzielenie Swiata na centrum, pétperyferie
1 peryferie. Centrum wyzyskuje péiperyferie i peryferie, z kolei pétperyferie,
bedac same wyzyskiwane przez centrum, uczestniczg w eksploatacji peryferii.

Warto przytoczy¢ réwniez teorie neogramscianizmu i marksizmu neoklasycz-
nego, przy czym pierwsza wyjasnia pojecie hegemonii uzyskiwanej przez burzu-
azje dzieki przyzwoleniu spotecznemu, druga za$ ktadzie nacisk na determinanty
niedorozwoju obszaréw peryferyjnych, ktérymi sg gléwnie czynniki wewngtrzne
oraz przetrwanie przedkapitalistycznych stosunkéw produkcji.

Geopolityka jest najstarszym z nurtéw teorii stosunkéw miedzynarodowych,
ktora de facto analizuje polityke zagraniczng przez pryzmat czynnikéw prze-
strzennych i kulturowych. Pojecie niemieckiego Lebensraum jest poktosiem my§li
geopolitycznej, za$ ekspansjonizm ttumaczy si¢ potrzebg zwigkszenia bezpie-
czefistwa danego pafistwa, gdyz, jak wykazuje L. Moczulski [1999], ,,wzrostowi
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terytorialnemu towarzyszy rozwdj we wszystkich innych dziedzinach. Rozwéj
terytorialny pafstwa nastepuje w drodze wchtaniania mniejszych jednostek poli-
tyczno-przestrzennych. Granice nie maja charakteru statego, gdyz sa odbiciem
sity 1 rozwoju pafistwa. Kraje zacofane przejmujg tendencje wzrostowe od bardziej
rozwinietych. Dazenie do rozwoju terytorialnego umacnia si¢ i staje si¢ zjawi-
skiem powszechnym”.

W artykule S§wiadomie pominigto socjologiczne ujgcia polityki miedzyna-
rodowej szerzej omawiane w pracy A. Wendta [2008] oraz problemy bedace
przedmiotem czterech wielkich debat w nauce o stosunkach miedzynarodowych,
w ktdrych uczestniczyli stronnicy kierunkéw tradycyjnych, behawiorystow, neoli-
beralizmu, neomarksizmu, pospozytywizmu [Miedzynarodowe stosunki. .. 2008].

Przytoczone najwazniejsze nurty w teorii stosunkéw mig¢dzynarodowych
zostang wykorzystane do dalszej analizy podobienstw i1 réznic pomigdzy wielkim
kryzysem lat 30. XX w. 1 obecnym kryzysem finansowym. Zostanie takze podjeta
préba zarysowania prawdopodobnych scenariuszy rozwoju badZ regresu obecnych
proceséw globalizacyjnych.

3. Wielka depresja lat 30. XX w. a wspoélczesny kryzys finansowy —
cechy wspdlne i réznice

Aspekt ekonomiczny

W latach 20. XX w. w USA nastgpifa niebywata prosperity. Bardzo liberalna
polityka kredytowa bankéw w tym okresie dodatkowo potegowata trwajacy boom
gospodarczy. Szybko znalazt on swoje odzwierciedlenie w cenach aktywow
finansowych i na rynku nieruchomo$ci. Rosngce ceny zachecaty do dodatkowych
inwestycji, ktére miaty jednakze coraz gorsze zabezpieczenie. Pierwsze oznaki
zmiany koniunktury zaczety si¢ pojawia¢ juz pod koniec 1928 r. Czujno$¢ decy-
dentéw gospodarczych u$pity ciggle rosngce ceny akcji powszechnie uznawane
za barometr sytuacji gospodarczej, dlatego zalamanie na gietdzie nowojorskiej
29 X 1929 r. mialo tak nieoczekiwany charakter.

Spadek nominalnego PKB w latach 1929-1933 wyni6st ponad 46%, za§ wyra-
zonego w cenach statych 33%. Stopa bezrobocia wzrosta w ciagu 4 lat z 4% do
25%. W ciagu zaledwie 2 miesigcy 1929 r. ceny papieréw wartoSciowych noto-
wanych na gietdzie obnizyty si¢ o0 40%, przyczyniajac si¢ tym samym do niewy-
ptacalnosci wielu firm i fali bankructw. Cho¢ watpliwe wydaje si¢, aby jedynie
zatamanie na gietdzie i na rynku nieruchomosci miato stanowi¢ powdd dla tak
glebokiej recesji, to jednak sam gwaltowny spadek cen mogt przyczynic si¢ do
istotnego wzrostu oczekiwan dotyczacych nieuchronnosci ostabienia aktywnoSci
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gospodarczej, a co si¢ za tym idzie, ostabienia sktonnoS$ci do zakupéw poprzez
wystgpienie tzw. efektu majagtkowego.

Roéwniez w przypadku obecnego kryzysu finansowego geneza jego narastania
byta podobna. Podobnie jak w na poczatku XX w., Swiat doSwiadczyt boomu
zaréwno na rynku aktywéw finansowych, jak i na rynku nieruchomosSci, wspie-
ranych licznymi innowacjami finansowymi dodatkowo przyczyniajacymi si¢
do tworzenia banki kredytowej. Jednakze wsrdd przyczyn obecnego kryzysu
finansowego wskazuje sie rowniez, a jednoczes$nie w przeciwienstwie do wielkiej
depresji, na problem nieréwnowag globalnych.

Niektorzy ekonomiSci zauwazaja, ze to wtasnie olbrzymia nadwyzka handlowa
Azji Potudniowo-Wschodniej, a przede wszystkim Chin, jest ogélnie poSrednig
przyczyna kryzyséw a zwlaszcza obecnego kryzysu finansowego (por. [Cheng
i Ma 2005]. Z kolei wtadze krajéw prowadzacych merkantylistyczng polityke
handlowg wysuwajg kontrargument sugerujacy, ze to zbyt ekspansywna polityka
monetarna FED potgczona z innowacjami finansowymi, nadmierng ekspansja
kredytowa i stabym nadzorem odpowiada za obecne problemy gospodarcze.
Kazdy z wymienionych czynnikéw, cho¢ trafnie diagnozowany, wymagat wsp6t-
wystepowania w celu wygenerowania w gospodarkach realnych i na rynkach
finansowych obecnych probleméw.

Rys. 1 przedstawia sie¢ wzajemnych powigzan prowadzacych do narastania
sytuacji kryzysowej. Zaprezentowany na nim mechanizm dotyczy przede
wszystkim krajow posiadajacych tzw. exorbinent priviledge, czyli Stanéw Zjed-
noczonych cieszacych si¢ przywilejem zarezerwowanym jedynie dla emitentow
Swiatowej waluty, co pozwalato na prowadzenie luznej polityki monetarne;]
i ,,eksport inflacji”. Proces ten jest mozliwy dzigki emisji dtugu publicznego we
wlasnej walucie, a tym samym znacznemu ograniczeniu ryzyka niewyptacalnoSci,
gdyz zawsze istnieje mozliwoS$¢ dodatkowej emisji wlasnego pienigdza. Z drugiej
strony to polityka krajow utrzymujacych zanizony kurs wtasnej waluty sprzyja
dziataniom wtadz amerykafskich, ktére pobudzaja wiasng koniunkture w sposéb
bezinflacyjny w zamian za budowe poteznych rezerw dewizowych u gtéwnych
partneréw gospodarczych. Uzyskana przez nie nadwyzka handlowa inwestowana
jest jednakze na rynku kapitatowym panstwa emitenta, a zatem powraca do
systemu bankowego USA, generujac sztuczny boom kredytowy i gospodarczy.

Wtadze monetarne USA nie skorzystaty z istniejacych juz badaf dotyczacych
innego znaczacego epizodu w gospodarce Swiatowej — kryzysu japofiskiego
(por. [Modtawska 2002, Shiratsuka, Shirakawa i Okina 2000, Bernanke i Gertler
1995]), a przede wszystkim zatamania tamtejszego rynku nieruchomosci pod
koniec lat 80. XX w. Podobnie jak w przypadku Japonii, tak i w USA przewazat
argument o braku zasadnoSci tzw. dziatan wyprzedzajacych na rzecz proceséw
stabilizujagcych w momencie pegkania bafiki spekulacyjnej. Dodatkowym czynni-
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kiem zmniejszajacym czujno$¢ decydentéw monetarnych byta falszywa stabilnosc¢
cen, a co za tym idzie pojawienie si¢ teorii 0 zerwaniu statystycznego zwigzku
pomigdzy poziomem inflacji a agregatami pieni¢znymi, co byto mozliwe jedynie
w przypadku badz to spadku tempa szybkoSci obiegu pieniadza, badz tez poprzez
wystgpienie efektéw inflacyjnych na innych rynkach nieuwzglednianych przy
pomiarze tradycyjnego wskaznika CPI [Shiratsuka 2003].

Na tym jednakze podobiefistwa z obecnym kryzysem finansowym i wielka
depresja si¢ koncza, gdyz upadek Lehman Brothers poczatkujacy najostrzejsza
jego faze, charakteryzujaca si¢ dwucyfrowymi spadkami produkcji przemystowej
przynidst zdecydowang reakcja bankéw centralnych, ktére, jak si¢ wydaje, tym
razem wyciggnely wlasciwe wnioski z badan prowadzonych nad przebiegiem
wielkiej depresji.

Wielu ekonomistéw uwaza, ze przyczyng spirali deflacyjnej w latach 30. XX w.
bylo drastyczne skurczenie si¢ iloSci pienigdza w obiegu w wyniku upadku wielu
bankdw, ktdre to poprzez efekt kreacji pienigdza tworzg krwiobieg wspdtczesnej
gospodarki (jeden z miernikéw podazy pieniadza, tzw. M2 — suma gotéwki
w obiegu, depozytéw na zadanie i lokat terminowych, w latach 1929-1933 zmalat
0 31%). Zmniejszenie podazy pienigdza w gospodarce musi prowadzié¢ do osta-
bienia (chronicznej deflacji). Cz¢$¢ ekonomistéw wini amerykafiski bank centralny
za to, ze pozostawat bierny wobec zaostrzajacego si¢ kryzysu w latach 30. [Hofido
2009]. Dowdd na to, Ze jedng z przyczyn recesji byly dziatania Fed, odnajdujemy
réwniez w pracach S.G. Cechettiego. Wynika z nich ze polityka Rezerwy Fede-
ralnej stata si¢ znacznie bardziej rygorystyczna jesienig 1928 r., niemal natych-
miast po $mierci B. Stronga [Cechetti 1998]. Trzeba jednak pamigtaé, ze zgodnie
z panujacymi wtedy pogladami szkoty klasycznej, proponowano pozostawié
depresj¢ wlasnemu biegowi, co miato skutkowac jej opanowaniem. Tak wtadnie
prowadzono polityke gospodarcza Standw Zjednoczonych do 1933 r., przy jedno-
czesnym oczekiwaniu na szybkie samoistne ozywienie koniunktury [Galbraith
1991]. Wielki kryzys doprowadzit tym samym do powszechnego przekonania, ze
gospodarki rynkowe sg z natury niestabilne i musza by¢ zarzadzane przez rzad,
aby unikng¢ duzych wahaf cykléw koniunkturalnych.

Autorzy wielu opracowafi dotyczacych przyczyn wielkiego kryzysu podej-
mujg zagadnienia zwigzane z nieprawidfowoSciami w funkcjonowaniu bankéw.
Keynesisci sg zgodni co do tego, ze banki w pewnym stopniu doprowadzity do
kryzysu. MonetarySci — M. Friedman i A. Schwartz [Pongracic 2007] — twierdza,
ze panika w sektorze bankowym doprowadzifa do spadku podazy pienigdza, co
z kolei znalazto swoje odbicie w ostabieniu aktywnoSci gospodarczej. Z kolei
B. Bernanke uwaza, ze bankructwa bankéw znaczne ograniczyty funkcjonowanie
rynku kredytowego, w efekcie wzrosty koszty kredytow, co skutkowato m.in.
spadkiem PKB. Réwniez D.C. Wheelock [1992] obwinia Fed, ktéry nie zapobiegt
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ani fali bankructw, ani spadkowi podazy pieniadza, a tym samym doprowadzit do
poglebienia probleméw gospodarczych.

Przedstawione wyniki badaf, jak i wiele innych, mogly zawazy¢ na odmienne;j
reakcji czotowych bankéw centralnych wobec narastajacego bezprecedensowego
kryzysu finansowego w 2007 r., ujawniajacego si¢ spadkiem wzajemnego zaufania
rynku finansowego, a co za tym idzie, silnym wzrostem zapotrzebowania na ptyn-
no§¢, ktorej brak rodzit ryzyko zapasci catego systemu finansowego i wieloletniej
gtebokiej recesji na podobiefistwo tej zanotowanej w latach 30. XX w.

Poczatkowo dziatania bankéw centralnych byty spokojne i wywazone (krétkie
podsumowanie rodzaju podjetych decyzji przez wtadze monetarne przed-
stawia tabela 1). Koncentrowaly si¢ gtéwnie wokét polityki stop procentowych:
powolnym ich obnizaniu, poprawianiu dziatafi informacyjnych, poszerzaniu listy
dopuszczalnych zabezpieczen w operacjach z bankiem centralnym oraz na prze-
prowadzaniu operacji dostrajajacych.

Tabela 1. Dziatania nadzwyczajne podjete przez banki centralne w 1 fazie kryzysu
finansowego do wrze$nia

Dziatania Australia | Kanada Strefa Japonia Szwaj- | Wielka

. . USA
euro caria | Brytania

Nadzwyczajne ope-

. - X X X X X X X
racje dostrajajace

Nadzwyczajne
dtugoterminowe
operacje otwartego
rynku

Zmiana w poziomie
rezerw obowigzko- X
wych

Poszerzenie listy
dopuszczalnych X X X X X
zabezpieczen

Porzerzenie listy
cztonkéw rynku X2 X
pienigeznego

X* — tylko na wybranych aukcjach
Zrédto: [Bank for International Settlements 2008].

Dopiero w ostrej fazie kryzysu, jesienig 2008 r., dokonano istotnych korekt
w poziomie stop procentowych oraz rozpoczgto ryzykowny proces luzowania
iloSciowego (quantitative easing), ktéry oznaczal zwigkszenie bazy monetarnej,
a nie jej zmniejszenie, jak miato to miejsce w trakcie wielkiej depresji w USA.
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Ponadto aktywnej polityce bankéw centralnych towarzyszyla podjeta przez rzady
ekspansywna polityka fiskalna prowadzona w duchu doktryny keynesowskiej
przetestowanej juz w czasach wielkiej depresji oraz w latach 50. XX w. Dziatania
te miaty jednak swoje skutki uboczne, ujawniajace si¢ wraz z obecnym kryzysem
finanséw publicznych, ktérego zakoficzenie by¢ moze wyznaczy dopiero mone-
tyzacja dtugu i wybuch inflacji oraz wieloletnie zawirowania na rynkach waluto-
wych poréwnywalne z tymi do§wiadczonymi w latach 70. w. przy okazji upadku
systemu z Bretton Woods.

Aspekt historyczny, polityczny i technologiczny

Pobiezna analiza wskazuje tylko podobienstwa, gdyz w obu przypadkach
wystapit okres globalnej prosperity wywotany szybko postgpujacymi procesami
pogtebiania wspdtzaleznosci pomigdzy krajami i regionami wskutek rosnacych
przeptywéw migdzynarodowych, ktérym to zmianom towarzyszyl proces nara-
stania znacznych nieréwnosci dochodowych. Jednak pojawito si¢ wiele réznic
o charakterze spoteczno-politycznym.

Pod koniec lat 20. XX w. mineta ledwie dekada od zakoficzenia I wojny
Swiatowej, ktorej koszty ponosily strony przegrane. Poczucie niesprawiedliwoSci
dziejowej w wyniku ustalefi traktatu wersalskiego oraz powojenny zamet gospo-
darczy dodatkowo potggowany koniecznoScig wyptaty reperacji wojennych byty
jednymi z przestanek pojawienia si¢ ideologii faszystowskiej. Z kolei w przypadku
obecnego kryzysu finansowego mingto dwadziescia lat od przetomowego upadku
Zwigzku Radzieckiego i calego Bloku Wschodniego, ktéry nastgpit z woli spote-
czefistw tych krajéw, a nie zostal narzucony z zewnatrz. Nie istniat wigc problem
roszczen rewindykacyjnych i che¢ zmiany porzadku Swiatowego przez ktéregos
z gtéwnych graczy, cho¢ niewatpliwie pojawit si¢ problem nadmiernie eksplo-
atowanych peryferii, ktérego skutkiem jest wzrost terroryzmu. Jedynym echem
przesztosci jest dazenie Federacji Rosyjskiej do podporzadkowania sobie panstw
z dawnego obszaru postradzieckiego [Polityka zagraniczna... 2008].

Centrum ekonomiczne §wiata poczatku XX w. znajdowalo si¢ w silnie podzie-
lonej Europie i Stanach Zjednoczonych — tym samym stosunki miedzynarodowe
opieraty si¢ gtéwnie na zasadach artykutowanych przez teori¢ imperializmu.
Nieustanna pogofi za rynkami zbytu oraz eksploatacja peryferii musialy osta-
tecznie znalez¢ swoje ujScie w konflikcie Swiatowym zapoczatkowanym na
kontynencie europejskim, gdzie triumfowata geopolityka z przewodnig mySla
dotyczaca Lebensraum dla rasy panéw. Osiemdziesiat lat pdZniej oSrodek ekono-
miczny §wiata przesunat si¢ z Europy do Ameryki Pin. i Azji, cho¢ niewatpliwie
procesy integracyjne starego kontynentu oraz utworzenie Unii Europejskiej
pozwolily na utrzymanie znaczgcej roli tego obszaru w migdzynarodowych
stosunkach gospodarczych. Do utrzymania ogélno§wiatowego pokoju kluczowa
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zatem wydaje si¢ ekonomiczna, polityczna i militarna réwnowaga sit pomigdzy
Europa, USA i Azja (w ktorej prym wiodg Chiny, Japonia i Indie). Ponadto
postepujace procesy integracyjne, ktorych efektem jest powstanie licznych stref
wolnego handlu, UE sg charakterystyczne dla nurtu realizmu [Reynolds 1992]
w stosunkach miedzynarodowych, a nie imperializmu, ktéry dominowat przed
okresem wielkiej depres;ji.

Rewolucja techniczna — pojawienie si¢ Swiatowego systemu informacyjnego,
ktérego gtéwnym ogniwem jest sie¢ polaczen teleinformatycznych — wymieniana
jest jako jeden z milowych krokéw rozwoju ludzkosci i stosunkéw migdzyna-
rodowych. M. Friedmann ponadto dowodzi, ze to wtaSnie rewolucja techniczna
polaczona z wystgpieniem odpowiednich warunkéw ekonomicznych i instytucjo-
nalnych warunkuje unikatowos¢ obecnych proceséw globalizacji w stosunku do
poprzednich okreséw.

Przedstawiona powyzej krotka charakterystyka podobienstw i réznic sytuacji
politycznej, spolecznej i gospodarczej oraz samego przebiegu dwoch wielkich
Swiatowych kryzyséw gospodarczych stanowi podstawe analizy prawdopodob-
nych dalszych scenariuszy dla Swiatowej globalizacji.

4. Perspektywy globalizacji

Problemy Swiatowe

Do gtéwnych probleméw $wiatowych, ktérych rozwigzanie lub brak rozwia-
zania powinno determinowaé dalsze procesy (zacieSniania badZ rozluZzniania)
wspotpracy migdzynarodowej, nalezy zaliczy¢:

— kwestie ekologiczne, a zwtaszcza brak reakcji na postepujacy proces efektu
cieplarnianego, ktérego bezpoSrednim skutkiem jest topienie si¢ lodowcéow,
zmiany klimatyczne, susze, gtéd. Szacuje si¢, Ze podniesienie si¢ oceanéw o kilka
metréw doprowadzitoby do zalania wielu metropolii, takich jak: Nowy Jork,
Sydney, Miami, Wenecja oraz krajow, takich jak: Bangladesz, wyspy na Oceanie
Spokojnym, Karaiby. Rezultatem tych wydarzef bytby znaczny wzrost ruchéw
migracyjnych oraz proceséw antyglobalizacyjnych w krajach przyjmujacych.
Przyktadem takiej sytuacji jest ostatni (stosunkowo niewielki) naptyw nielegal-
nych imigrantéw z krajéw Afryki do Wioch, co powoduje pojawianie si¢ gtoséw
o konieczno$ci przywrdcenia kontroli granicznej na wewngtrznym obszarze strefy
Schengen [Waterfield 2011]. Zmiany klimatyczne bedg takze prowadzi¢ do nara-
stania rywalizacji o dostgp do wody pitnej, ktéra w obszarach zapalnych, takich
jak Bliski Wschdd, skutkuje co najmniej konfliktem regionalnym [por. Berman
i Wihbey 1999];
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Zrédto: [Campbell 2003].

— dostep do surowcdw — szybki proces industrializacji krajow Azji Potudniowo-
-Wschodniej, a zwtaszcza Chin, wywoluje duzy wzrost popytu na paliwa kopalne,
w tym rop¢. Cho¢ moment osiggnigcia tzw. oil peak byl na przestrzeni ostatnich
lat wielokrotnie przesuwany to jednak ostatnie badania C.J. Campbella [2002]
wyraznie wskazujg na rosngcg luke pomigdzy odkryciami nowych poktadéw
ropono$nych a wysoko$cig zuzycia tego surowca (rys. 2). Postepy w technologii
wydobycia oraz odkrycia podmorskich poktadéw ropy pozwalaja mie¢ nadzieje
na wystgpienie szczytu produkcji tego strategicznego surowca w pdzniejszym
okresie. Bezdyskusyjna pozostaje konieczno$¢ dokonania rewolucji technolo-
gicznej w dziedzinie wytwarzania energii, gdyz wedtug réznych szacunkéw zapo-
trzebowanie na nig potroi si¢ do 2050 r. Brak rozwigzaf probleméw surowcowych,
a szerzej sektora wytwarzajacego energi¢ wptywa na silny wzrost cen przenoszony
na koszty utrzymania, a zwlaszcza zywnoSci, ktérej udzial w koszyku nabywanych
débr i ustug siega niekiedy 80% dochodu ludnosci w krajach trzeciego Swiata.
Rosngce problemy zywnoSciowe moga prowadzi¢ zatem do konfliktéw na skale
globalng. W wymiarze regionalnym taki konflikt przybrat posta¢ arabskiej wiosny
ludéw w 2011 r.;

— problem nieréwnosci spotecznych zaréwno wewnatrz panstw, jak i miedzy
nimi. Postep techniczny warunkujacy procesy globalizacyjne jest réwniez jednym
z ,,przyczyn” rosnacych réznic dochodowych pomiedzy klasami spotecznymi
1 poszczegllnymi panstwami. Rozwdj techniki i technologii doprowadzit do
wyksztatcenia stosunkowo waskiej klasy dobrze wyksztatconych, zatem dobrze
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optacanych specjalistow. Z kolei proces koncentracji kapitatu powoduje wzrost
znaczenia korporacji transnarodowych, co wigcej, dochodzi do metropolizacji oraz
wyksztalcenia si¢ gospodarki archipelagowej [Gospodarka swiatowa... 2009],
w ramach ktorej oSrodki innowacji i produkc;ji zlokalizowane s3 w duzych miastach,
co powieksza ich przewage nad stabo rozwinigtymi matymi miejscowoS$ciami
czy tez obszarami wiejskimi. Zdaniem J. Hobsona tego typu zjawiska sa Zrédtem
imperializmu, gdyz nadmierne oszczgdnoSci i koncentracja produkcji ograniczaja
konsumpcje, popyt, co zmusza przedsiebiorstwa do poszukiwania rynkéw zbytu
w Trzecim Swiecie. Imperializm prowadzi do wojny, gdyz elity, dazac do zabezpie-
czenia swoich inwestycji zagranicznych, wymuszajg wzrost wydatkéw wojskowych
kosztem innych waznych spofecznie. J. Hobson postuluje zatem wprowadzenie
podatku progresywnego oraz inwestowanie nadwyzek dochodowych w edukacje
spoteczng, ktéra pozwoli na wyréwnywanie réznic ekonomicznych [Czaputowicz
2007]. Wynikiem braku rozwigzania problemu narastajgcej przepasci pomigdzy
najbogatszymi i najbiedniejszymi jest starcie cywilizacji zachodu ze §wiatem islam-
skim. To wtas$nie zbyt nadmierna eksploatacja peryferii przez centrum doprowadza
do ruiny cate spofeczefistwa, pozbawiajac je perspektyw na przyszto$¢, a tym samym
prowadzac do kontestowania obecnego porzadku Swiata i znacznego wzrostu liczby
nowych rekrutéw w szeregach Al Kaidy [Teorie i casusy... 2000, s. 45].

Scenariusze rozwoju globalizacji

Majac na uwadze powyzsze problemy, przedstawiono ponizej cztery, wedtug
autora najbardziej prawdopodobne do realizacji scenariusze dla globalizacji wraz
z towarzyszgcymi im potencjalnymi problemami oraz ryzykiem konfliktéw.

Realizacja przedstawionych w tabeli 2 scenariuszy moze by¢ niepetna badz
hybrydowa, choéby w sytuacji, w ktorej integracji na poziomie regionalnym towa-
rzyszy fala protekcjonizmu na skale globalng. Niewatpliwie kontynuacja obec-
nych trendéw, cho¢ bardzo prawdopodobna, jest ryzykowna, skutkujaca jeszcze
wiekszym przesileniem w przysztoSci. Swiadomi tego faktu sg réwniez decydenci
gospodarczy wywierajacy naciski na Chiny, aby te dokonaty rewaluacji swojej
waluty, powotujac si¢ na przytoczone powyzej problemy nieréwnowag globalnych
jako jednego z czynnikéw prowadzacych do powstania obecnego kryzysu finan-
SOWego.

Mimo oporéw oraz podkreSlania faktu, ze chifiska polityka walutowa pozo-
staje wewnetrzng sprawa tego kraju, politycy Panstwa Srodka zdaja sobie sprawe
z powagi sytuacji. Potencjalne kolejne kryzysy (rys. 1) i bankructwo gospodarcze
Stanéw Zjednoczonych oznaczajg dla Chin utratg wartoSci wigkszej czesci z ponad
3 bln USD rezerw walutowych zdobytych dzigki wyrzeczeniom spoteczefistwa
oraz niskiemu poziomowi zycia, a takze utrat¢ jednego z najwazniejszych rynkéw
zbytu. Amerykanie z kolei sg $wiadomi narastajacej zaleznosci od krajow Azji
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dysponujacych duzymi zasobami denominowanymi w aktywach dolarowych, co
oznacza, ze to od woli Azjatéw zalezy ranga USD jako waluty migdzynarodowej

[Vecchio 2009].

Tabela 2. Scenariusze rozwoju globalizacji w najblizszych latach

Typ scenariusza

Opis

Potencjalne problemy

Kontynuacja
dotychczaso-
wych trendéw

Kryzys finansowy stanowi krétki epi-
zod na etapie obecnie postepujacych
proceséw globalizacyjnych.

— trudnosci ze stabilizowaniem
gospodarki tylko za pomocg poli-
tyki monetarnej i fiskalnej

— ryzyko wygenerowania nowego
znacznie wigkszego kryzysu, pro-
wadzacego do rozpadu istniejacego
Swiatowego systemu spoteczno-
-ekonomicznego

— ryzyko destabilizacji §wiatowego
systemu politycznego na skutek
narastania dysproporcji dochodo-
wych

Integracja obsza-
réw

Najbardziej powigzane gospodar-

czo obszary bedg integrowac sie

w ramach szerszych jednostek, doce-
lowo prowadzac do unii gospodarczo-
-walutowych, jednocze$nie rywali-

zowa¢ miedzy sobg w ramach blokéw.

— rozwigzanie odpowiadajace teorii
realizmu w stosunkach migedzyna-
rodowych,

— ryzyko konfrontacji w przypadku
braku rozwigzania probleméw
surowcowych

narodowej oraz przekazanie jej czesci
prerogatyw dotychczas posiadanych
przez pafistwa narodowe.

Fala protekcjo- | Powtdrzenie sytuacji z okresu po — ryzyko powrotu na §ciezke geo-
nizmu ~wielkim kryzysie” gospodarczym. polityki przez gléwnych aktoréw
Zatrzymanie procesOw integracyj- Swiatowych
nych, dazenie do autarkii gospodar- |- ryzyko destabilizacji migdzyna-
czej. rodowego systemu politycznego
poprzez ostabienie wzajemnych
powiazaf handlowych
— ryzyko konfliktu zbrojnego w przy-
padku krzyzowania si¢ intereséw
pafstw zainteresowanych dostgpem
do surowcéw, rynkéw zbytu itd.
Rzad globalny | Proba powotania organizacji migdzy- | Zbyt wczesna proba realizacji tego

scenariusza moze doprowadzi¢ do
od$rodkowych proceséw destabilizu-
jacych Swiatowa sceng polityczna

Zrédto: opracowanie wlasne.

Obecnie prowadzona polityka Quantitative Easing, tzw. luzowania iloSciowego
bedacego tak naprawde eufemizmem dla druku pustego pienigdza, moze staé
si¢ punktem zapalnym prowadzacym do utraty rangi waluty rezerwowej przez
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USD. Ponadto powyzsze zdarzenia mogg przyspieszy¢ procesy integracyjne wielu
regioné6w rozumianych jako grupy krajéw o podobnych parametrach poziomu
rozwoju wraz z emisjg lokalnych walut, ktére to moglyby utworzy¢ nowy §wia-
towy tad monetarny (obecnie potencjalni kandydaci to USD, EUR, JPY CNY, za$§
w przysztoSci moglyby do nich dotaczyé RUB, INR, BRL, czy tez wspdlna waluta
krajéw arabskich eksportujacych rope naftowg), co odpowiadaloby w wezszym
ujeciu prezentowanemu przez Czajkowskiego, a takze w Global Trends 2025
wariantowi wielobiegunowemu [Miedzynarodowe stosunki... 2008, s. 282, Swiat
w 2025... 20009, s. 233-250].

Strefa euro to obecnie obszar o poréwnywalnej wielkosci z gospodarkg amery-
kafiskg pod wzgledem PKB, a tym samym bedaca najpowazniejszym konku-
rentem dla §wiatowej supremacji USD. To oznacza, ze obecny spadek wiarygod-
nosci w wyniku kryzysu zadtuzeniowego niektérych cztonkéw strefy euro, choé
oficjalnie bedacy przedmiotem troski wiadz amerykanskich, moze okazac si¢ dla
nich korzystny, gdyz pozwalajacy na odwrdcenie uwagi rynkéw finansowych od
obecnych probleméw gospodarczych i znacznie wyzszego poziomu dtugu publicz-
nego USA w poréwnaniu z panstwami strefy euro, a takze na utrzymanie status
quo, czyli migkkiej hegemonii USA w sferze finanséw.

Z kolei w przypadku RUB juz mozna dostrzec jego promocj¢ przez wiadze
rosyjskie w kontaktach handlowych z krajami z dawnego ZSRR, gdyz tego typu
dziatania po pierwsze sprzyjaja umig¢dzynarodowieniu tej waluty, po drugie
,w ramach WNP sg rodzajem dZwigni reintegracyjnej bytego ZSRR” [Polityka
zagraniczna... 2008, s. 126].

Panstwa Ameryki Poludniowej za§ moga prébowac oprze¢ w przysztosci swdj
system walutowy na BRL badzZ podjaé¢ probe integracji gospodarczo-walutowej
opartej na wspolnej jednostce monetarne;.

Z powyzszych analiz wynika, Ze potencjalna architektura obszaréw waluto-
wych Swiata przedstawiataby sie nastepujaco:

— strefa BRL — Ameryka Potudniowa,

— USD — Ameryka Pétnocna,

— EUR - Unia Europejska,

— RUB - obszar postradziecki,

— CNY, INR, JPY — obszar Azji Potudniowo-Wschodniej,

— wspdlna waluta panstw bliskowschodnich wielkich eksporteréw ropy i gazu,

— Afryka z podziatem na strefy, w ktérych dominowataby waluta gtéwnych
partneréw handlowych: 1) kraje Maghrebu powigzane z euro, 2) sSrodkowa Afryka
bedaca obecnie obszarem silnej penetracji kapitatu chifiskiego powigzana z CNY,
3) potudniowa z ZAR (podobny podziat dotyczytby Ameryki Srodkowe;).

Jedynie w skrajnym wypadku pogorszenia si¢ klimatu gospodarczego (np. na
skutek kryzysu fiskalnego prowadzacego do dezintegracji europejskiej unii mone-
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tarnej) mozna sobie wyobrazi¢ ryzyko powrotu protekcjonizmu prowadzacego
do zamrozenia procesow globalizacyjnych. Cho¢ obecnie strefa euro znalazta si¢
na rozdrozu pomiedzy ryzykiem rozpadu a koniecznoScia stworzenia Scislejszej
unii politycznej i gospodarczej (obejmujacej znaczna koordynacje w zakresie
polityki fiskalnej), to jest nadzieja, ze solidarnoS¢ europejska ponownie zwycigzy
nad narodowym egoizmem, co bedzie stanowi¢ dodatkowy impuls do §cislejsze;j
integracji starego kontynentu.

Scenariusz globalnego rzadzenia obecnie wydaje si¢ niemozliwy do zrealizo-
wania, gdyz, zgodnie z teorig integracji B. Ballasy’ego, nastepuje po petnej inte-
gracji gospodarczo-walutowej. Ponadto obecny poziom dysproporcji w rozwoju
gospodarczym poszczegdlnych panstw Swiata przekresla t¢ idee, zwtaszcza
ze zgodnie z teorig optymalnych obszaréw walutowych R. Mundella jednym
z wymogdéw osiggniecia stabilnej unii gospodarczej i walutowej jest zapewnienie
elastycznodci cen i ptac oraz petnej mobilnosci ludzi i kapitatu [Mundell 1961].
Tego typu rozwigzanie skutkowaloby zapewne wielkimi ruchami migracyjnymi
na skale Swiatowa potaczonymi z rosngcym oporem spoleczefistw pafistw zamoz-
nych.

5. Podsumowanie

Cho¢ obecny kryzys gospodarczy wykazuje wiele cech wspdlnych z okresem
wielkiej depresji, to jednak ryzyko powtdrzenia scenariusza protekcjonizmu oraz
wybuchu konfliktu na skale Swiatowg wydaje si¢ mniejsze, choéby ze wzgledu
na wielokrotnie podkreSlang przez K. Rybinskiego ,,Smieré odlegiosci” na skutek
rewolucji transportowo-informatycznej, wystepowanie znacznie silniejszych
powigzaf spoteczno-gospodarczych, a takze odmienng polityke prowadzong przez
czolowe banki centralne od tej sprzed 80 lat. Obecnie bardziej prawdopodobnym
scenariuszem bedzie integracja Swiata w ramach w miar¢ homogenicznych blokow
gospodarczych, ktérych efektem powinny by¢ lokalne unie gospodarczo-walutowe
stymulujace powstanie wielobiegunowego systemu gospodarczego i politycznego.
Zagrozeniem jego realizacji moze by¢ globalny kryzys zadtuzeniowy, upadek
systemu finansowego wraz z towarzyszacymi mu wszystkimi negatywnymi
konsekwencjami, takze konfliktem Swiatowym. Niewielkie jest prawdopodobien-
stwo powstania w najblizszej przysztosci rzadu Swiatowego — formy globalnego
rzadzenia z powodu braku zaréwno rozwigzania wczeSniej scharakteryzowanych
globalnych probleméw, jak i uniwersalnego $rodka transportu umozliwiajacego
szybkie i tanie przemieszczanie si¢ wiekszej liczby ludno$ci na duze odlegtosci.
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Streszczenie

Lata 90. minionego stulecia oraz poczatek XXI w. to okres przemian politycznych
i spofeczno-gospodarczych w skali §wiata. Postgpujacym procesom globalizacyjnym
wraz z rewolucja techniczng towarzyszyt bezinflacyjny wzrost gospodarczy, ktory
zakonczyt sie wraz z wystgpieniem kryzysu finansowego obecnie przeradzajacego si¢
w zadtuzeniowy. Celem niniejszej pracy jest proba nakreslenia potencjalnych scenariuszy
rozwoju globalizacji w dobie gwaltownych zmian zachodzacych na rynkach finansowych
oraz w gospodarkach gléwnych graczy na arenie miedzynarodowej. Na wstepie przed-
stawiono podstawowe teorie stosunkéw miedzynarodowych niezbednych do zrozumie-
nia potencjalnego kierunku rozwoju przysztych wydarzen. Nastepnie dokonano analizy
poréwnawczej wielkiego kryzysu lat 30. XX w. z obecnym kryzysem finansowym, ktadac
nacisk na réznice bedace wynikiem zastosowania zalecefi pochodzacych z dotychczas
przeprowadzonych i po czg¢Sci prezentowanych tu badaf. Na zakoficzenie oméwiono niek-
tére problemy Swiatowe i nakreSlono najbardziej prawdopodobne scenariusze przysztych
stosunkéw polityczno-gospodarczych.

Stowa kluczowe: globalizacja, kryzys finansowy, wielka depresja, teorie stosunkow
miedzynarodowych.

The Great Depression and the Current Financial Crisis — a Comparative
Analysis and Perspectives for Future Globalisation

In the 1990s and the beginning of the 21st century the world became an arena of great
political and socio-economic changes. The ongoing globalisation processes and techno-
logical revolution were accompanied by unprecedented economic growth, which however
came to an end with the onset of the current financial crisis, which has recently trans-
formed into a debt crisis.
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The aim of the article is to present possible scenarios for the globalising world in
turbulent times. A short overview of basic theories of international relations followed
by a comparative analysis of the Great Depression and the current financial crisis shall
enable the reader to understand the course of possible future events.

Keywords: globalisation, financial crisis, Great Depression, theories of international
relations.



