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1. Wprowadzenie

Jednym z nadrzednych celéw dziatalnoSci przedsigbiorstwa w gospodarce
rynkowej, obok pomnazania bogactwa (kapitatu) wilascicieli, jest zapewnienie
przedsiebiorstwu dalszej mozliwoSci istnienia, natomiast podstawowym warun-
kiem istnienia przedsigbiorstwa jest jego wyptacalnos¢.

W literaturze ekonomicznej oprécz wyplacalnosci wystepujg takze pojecia
ptynnosci finansowej czy zdolnoSci platniczej. Analiza definicji poszczeg6lnych
poje¢ wskazuje, ze jedni autorzy utozsamiaja te pojecia, stosujac je zamiennie,
z kolei inni je réznicuja, przypisujac sg im rézne zakresy merytoryczne, a tym
samym rézny charakter wzajemnych relacji.

Celem niniejszego opracowania jest proba wyjasnienia znaczenia poje¢ takich
jak: zdolno&¢ platnicza, ptynnos¢ finansowa, wyptacalnosé, a takze okreSlenie
relacji pomigdzy nimi.

2. Przeglad definicji zdolnoSci platniczej, ptynnoSci finansowej
oraz wyplacalnoSci

Jak juz wspomniano, w literaturze ekonomicznej réznie rozumiane jest pojecie
wyplacalnoSci. Czgsto wyptacalno$¢ utozsamiana jest ze zdolnoScig ptatniczg
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lub z ptynnoScig finansowg. Przyktadowo I. Olchowicz [2007, s. 314] uwaza, ze
»pomiedzy wymagalno$cig zobowigzaf i ptynnoscig majatku powinna istnie¢
spdjnosé, ktorg wyraza zdolnoS¢ ptatnicza jednostki, czyli wyptacalno$¢”. Autorka
zatem utozsamia zdolno§¢ platnicza z wyptacalnoScia.

Z kolei T. Wasniewski [1997, s. 393] twierdzi, Ze ,,pod pojeciem zdolnoSci
ptatniczej nalezy rozumieé¢ mozliwoS¢ terminowej i ciggtej sptaty wiekszoSci
zobowigzaf. Brak zdolnoSci ptatniczej oznacza taka sytuacje finansowq przedsie-
biorstwa, w ktérej nie realizuje ono Iub opdznia ptatnoSci w stosunku do swoich
wierzycieli. Zdolno§¢ ptatnicza powinna by¢ zachowana w przedsigbiorstwie
w sposdb ciggly, nawet w najkrdtszych przedziatach czasowych i okresowo badana
za pomocg odpowiednich rachunkéw analitycznych”. T. Wasniewski [1997, s. 393]
pisze takze, ze ,,w przepisach prawnych gospodarki rynkowej rygorystycznie
egzekwuje si¢ zasad¢ wyptacalnosci i przewiduje si¢ wszczgcie postgpowania
upadioSciowego w przypadku braku zdolnoSci platniczej lub wystapienia straty
niepokrytej majatkiem wtasnym, co moze stac si¢ przyczyng niewyptacalnoSci
w najblizszej przysztoSci”. Autor ten rozrdznia pojecia zdolnoSci ptatniczej
i wyplacalnoSci. Mozna zatem wnioskowaé, ze przedsigbiorstwo jest wyptacalne
wowcezas, gdy posiada zdolno$¢ platnicza i jest w stanie pokry¢ powstalg strate
majatkiem wlasnym.

D. Wedzki za§ wyrdéznia dwa rodzaje wyptacalnoSci: krotkoterminowa
i dtugoterminowa. Wyptacalno$cig krétkoterminowg nazywa ,,posiadanie przez
przedsigbiorstwo aktywdow tatwo zamienialnych na gotéwke oraz rezerw Srodkow
pienieznych i papieréw wartoSciowych”, natomiast wyptacalno$¢ dtugoterminowg
definiuje jako ,,dtugookresowg nadwyzke majatku przedsiebiorstwa nad finansu-
jacymi go zobowigzaniami”. Z kolei za ptynno§¢ finansowg D. Wedzki [2003,
s. 33] uwaza ,,zdolno$¢ przedsigbiorstwa do osiggnigcia przeptywow pieni¢znych
umozliwiajacych regulowanie wymagalnych zobowiazafi i pokrywanie niespo-
dziewanych wydatkéw gotéwkowych”. PodkreSla ponadto, ze definicja ta zaktada
konieczno§¢ posiadania wyptacalnoSci krétkoterminowe;.

Wedtug G. Michalskiego [2004, s. 34] ptynno§¢ finansowa definiowana jest
w rézny sposob. ,,NajczeSciej rozumie si¢ ja [ptynnosé] jako wyptacalno$é przed-
sigbiorstwa, czyli mozliwo$¢ regulowania swoich zobowiazai, ktére wynikaja
ze zwyktych transakcji, niespodziewanych zdarzen oraz zaistnialych sytuacji,
pozwalajacych na »okazyjny« zakup débr”. Przytacza réwniez definicje ptynnosci
o: ,wymienialnoSci aktywdéw przedsigbiorstwa na inne aktywa. W tym ujeciu
plynnos¢ jest tatwoScig dokonywania transakcji wymiany, przy towarzyszacych jej
niskich kosztach transakcyjnych”. Podaje on takze, ze ,,ptynno$¢ jest jednoznaczna
ze zdolnoscig firmy do szybkiego generowania gotowki” [Michalski 2001, s. 120].

S. Nahotko [2003, s. 25] pisze, ze przez ,,ptynno$¢ finansowa rozumie si¢ zdol-
no$¢ przedsiebiorstwa do wywigzywania si¢ z krotkoterminowych zobowigzaf.



W poszukiwaniu tadu terminologicznego. .. 95

Jej brak oznacza niewyptacalno$¢ podmiotu”. Totez utozsamia on ptynnos¢ finan-
sowa z wyplacalnoscia.

R. Patczynska-GoSciniak réznicuje terminy zdolnoS¢ ptatnicza, ptynnosé
finansowa, wyptacalno§¢. Jej zdaniem, zdolnoS¢ platnicza to ,,zdolnoS¢ jednostki
do biezacego regulowania zobowigzaf. Jest to tak zwana strukturalna zdolno§¢
ptatnicza, polegajaca na mozliwosci zamiany posiadanych sktadnikéw majat-
kowych na §rodki pienigzne w stopniu umozliwiajagcym terminowe pokrywanie
wymagalnych zobowigzafn”. Przez ptynno$¢ finansowg rozumie zdolno$¢ przed-
siebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan biezacych, uwarunkowang
wielko$cig krétkoterminowego zadtuzenia (pozyczek, kredytéw i réznego rodzaju
zobowigzan) oraz poziomem aktywdow obrotowych”. R. Patczynska-Gosciniak
podkresla, ze w pojeciu ptynnosci finansowej znajduje odzwierciedlenie zar6wno
wymog terminowego regulowania Srodkéw gospodarczych, jak i ptynno§¢
Srodkéw gospodarczych, czyli tatwo$¢ z jakg dana pozycja aktywdow zostaje
zamieniona na inng, bez trudu wydatkowana forme (np. Srodki pieni¢zne) z zadng
lub nieznaczng utrata wartoSci. Z kolei wyptacalno$¢ ww. autorka interpretuje jako
,»mozliwo§¢ oddania wszystkich dtugéw, zaré6wno w krétszym, jak i dtuzszym
czasie”. Za$ pod pojeciem niewyptacalnoSci rozumie ,,trwalg niezdolno$¢ przed-
siebiorstwa do pokrycia swoich zobowigzan, wynikajaca z faktu, ze warto$¢ jego
zobowigzah przewyzsza, w dajacym si¢ przewidzie¢ okresie, warto$¢ majatku”
[Patczynska-Gosciniak 2004, s. 135-136].

M. Sierpiniska i T. Jachna zauwazaja, Ze pojecie wyptacalnoSci jest czesto
mylone z ptynnoScig finansowg. Przez ptynno$¢ finansowa rozumiejg ,,zdolno$¢
do terminowego regulowania zobowigzan biezacych”, natomiast ich zdaniem
,wyptacalno$¢ oznacza zdolno$¢ do pokrycia facznych dtugéw posiadanym
majatkiem”. Dodajg takze, ze wyptacalno$¢ jest niekiedy okreslana jako ptynnos¢
finansowa diugoterminowa [Sierpifiska i Jachna 2009, s. 145].

Z kolei Z. Leszczyfiski i A. Skowronek-Mielczarek [2004, s. 137, 155] ptyn-
nos$¢ finansowa definiuja jako ,,zdolno§¢ spétki do regulowania zobowigzan
w wymagalnych terminach”, natomiast przez pojgcie utraty zdolnoSci ptatniczej
rozumiejq ,,zaréwno krétkookresowa niezdolno$¢ do wywigzywana si¢ ze swoich
zobowigzaf, jak i trwatlg utrat¢ zdolnoSci ptatniczej, prowadzacq do bankructwa”.
Zatem utozsamiajg pojecie zdolnoSci platniczej z wyptacalnoscia.

E. Sniezek za$ podaje, ze ,,wyptacalnosé podmiotu zwigzana jest bezposrednio
z jego zdolnoS$cia do sptaty zobowigzan w terminie. Podmiot zdolny do sptaty
dtugéw w terminie okre§la si¢ jako wyptacalny, w przeciwnym wypadku staje si¢
on niewyplacalny”. Autorka pisze takze: ,,ptynno$¢ jest Scisle zwigzana z wypta-
calnoScig. Pojeciu »ptynno$¢« nadaje sie przynajmniej dwa znaczenia:
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1) jest ono uzywane dla okreslenia charakteru utrzymywanych przez podmiot
sktadnikéw aktywow, czyli okresla si¢ stopiefi »tatwosci« ich zamiany na gotowke
L],

2) jest ono stosowane dla okreS§lenia niektérych relacji miedzy ptynnymi akty-

wami i krétkoterminowymi zobowigzaniami.
Jednak ptynno&¢é zaréwno w pierwszym, jak i w drugim znaczeniu zawsze jest
kategorig wezszg niz wyptacalno§¢. Zaréwno charakter sktadnikéw majatku
podmiotu, jak i relacje migdzy aktywami a krétkoterminowymi zobowigzaniami
sq istotne w ocenie wyptacalnosci, ale wyplacalno$¢ nie zalezy wylacznie, wigcej,
nie zalezy przede wszystkim, od aktywow i pasywow podmiotu, jest ona uwarun-
kowana zdolno$cig do generowania gotéwki [...] w relacji do zapotrzebowania na
nig. Chociaz ptynnos¢ jest czasem uzywana jako synonim wyptacalnosci, jednak
z takim podejSciem nie mozna si¢ zgodzi¢, bo zawgza ono w znacznym stopniu
zagadnienie i obniza jego range” [Sniezek 1997, s. 67—68].

Zdaniem T. Cebrowkiej [1992, s. 12], ,,ptynnos¢ finansowa moze by¢ rozu-
miana wieloaspektowo, a mianowicie jako:

1) pozytywny stan Srodkéw pienig¢znych,

2) wlaSciwos¢ przedmiotéw majatkowych do przeksztalcenia si¢ w pieniadz,
czyli zdolnos&¢ do likwidacji,

3) stopief pokrycia zobowigzan Srodkami pieni¢znymi [...],

4) zdolno§¢ podmiotéw gospodarczych do realizacji w kazdym momencie i bez
ograniczefi swych zobowigzan ptatniczych (tzw. zdolno$¢ ptatnicza)”.

W ostatnim z wymienionych aspektéw autorka utozsamia pojecie ptynnoSci
finansowej ze zdolnoScia platniczg, a nawet z wyplacalnoScia (co sugerujg stowa
W kazdym momencie i bez ograniczen”).

Zgodnie z Zatozeniami koncepcyjnymi sporzadzania i prezentacji sprawozdaf
finansowych Miedzynarodowych Standardéw RachunkowoSci termin ,,ptynnos¢”
oznacza dostgpnosS¢ Srodkéw pienieznych w krétkim okresie (w niedalekiej przy-
sztodci), po uwzglednieniu zaspokojenia przypadajacych na dany okres zobowigzan
o charakterze finansowym. Z kolei ,,wyptacalno$¢” oznacza dostgpnosS¢ Srodkéw
pienieznych przez diuzszy okres, co umozliwia jednostce terminowe regulowanie
zobowigzan finansowych [Miedzynarodowe Standardy... 2007, s. 59].

Podobnie w literaturze zagranicznej nie ma jednomy$lnosci, jesli chodzi
o pojecie wyptacalnosci. D.E. Kieso i J.J. Weygandt [1992, s. 209] definiuja
wyplacalnos¢ (solvency) jako ,,zdolno$¢ przedsigbiorstwa do sptacania dtugéw
w terminie ptatnoSci”. Z kolei C.J. Bond [1993, s. 492] nie definiuje wyplacal-
nosci, lecz wyjasnia termin ,,niewyptacalny” (insolvent). ,,Dtuznik uwazany jest
za niewyplacalnego, kiedy catkowite jego zadtuzenie jest wicksze od catkowi-
tego majatku”. W.B. Meigs i R.F. Meigs [1986, s. 12-13] uwazaja, ze podmiot
jest wyplacalny (solvent), gdy ,,posiada wystarczajacg ilo§¢ Srodkéw pienieznych



W poszukiwaniu tadu terminologicznego. .. 97

[gotowki] w celu pokrycia dtugéw w terminach ptatnosci”, za$ ,,podmiot gospo-
darczy, ktory nie jest w stanie sptaci¢ zobowigzafi w terminie wymagalnosci,
uwazany jest za niewyplacalny” (insolvent).

3. Rozwazania nad istota pojec: zdolnos¢ platnicza, pltynnos¢é
finansowa, wyplacalno$¢ oraz nad ich wzajemnymi relacjami

Wielu sposréd wymienionych powyzej autoréw przy definiowaniu pojec: zdol-
no$¢ platnicza, ptynno$¢ finansowa czy wyptacalnosé, postuguje si¢ zwrotem:
,»zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan biezacych”. Rozwazajac
literalnie ten zwrot, wydaje si¢, ze zdolno§¢ do terminowego regulowania zobo-
wigzan, czyli zdolno$¢ do placenia zobowigzan, jest niczym innym, jak zdolnoscig
ptatnicza. Uniwersalny Stownik Jezyka Polskiego wyjasnia bowiem, ze zdol-
no$¢ to ,,potencjalna sprawno$¢, mozno$¢ robienia czego$, zdatno$¢ do czegos”,
ptatniczy zas$ to ,,odnoszacy si¢ do placenia, zaptaty, wyptaty” [Uniwersalny
stownik... 2003, s. 950, 181]. Rozumujac zatem dostownie, termin ,,zdolno§¢
ptatnicza” oznaczaé bedzie zdolnoS§¢ do ptacenia czego$. Przenoszac powyzszy
sposob rozumowania na obszar dziatalnoSci przedsigbiorstwa, zdolno§¢ platniczg
przedsiebiorstwa mozna wyjasni¢ jako zdolno$¢ przedsigbiorstwa do regulowania
zobowigzai. Jednakze majac na uwadze, ze podmiot gospodarczy musi na biezaco
regulowad tylko te zobowigzania, ktérych termin ptatnosci przypada na dany
moment, pojecie ,,zdolno$¢ platnicza” mozna zdefiniowac jako zdolno$¢ do regu-
lowania zobowigzan wymagalnych.

Warto podkresli¢, ze podmioty gospodarcze reguluja swoje zobowigzania
zazwyczaj Srodkami pienieznymi, dlatego tez przedsigbiorstwo musi albo posiadaé
Srodki pienigzne w wysokoSci umozliwiajacej sptate wymagalnych zobowigzaf,
albo dysponowa¢ majatkiem, ktéry tatwo jest spienigzy¢ przed terminem sptaty
zobowigzan. Istnieje takze inna mozliwo§¢ regulowania biezacych zobowigzan,
niz wylacznie z posiadanego przez jednostke majatku. W sytuacji, gdy jednostka
gospodarcza ma przyznany kredyt w rachunku biezacym! lub w rachunku kredy-
towym, moze dokonywac sptaty zobowigzan krétkoterminowych réwniez ze
Srodkéw obcych. Trzeba jednak zauwazy¢, ze banki na biezaco badajg zdolno§é
kredytowa kredytobiorcy, czyli zdolno§¢ do sptaty kredytu wraz z odsetkami.
W przypadku utraty takiej zdolnoSci moga wstrzymaé wyptate poszczegdlnych
transz kredytowych lub tez zazada¢ natychmiastowej sptaty kredytu zwtaszcza
kredytéw w rachunku biezacym, ktére najczeSciej przyznawane sa na okres

! Udzielenie kredytu w rachunku biezgcym oznacza przyznanie posiadaczowi rachunku
biezacego prawa do wydatkowania wigkszej kwoty pieni¢znej od posiadanej na swoim rachunku
bankowym, jednak nie wyzszej niz ustalony limit kredytowy.
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jednego roku z mozliwoS$cig przediuzenia. Z tego tez wzgledu regulowanie
zobowigzan przez jednostki gospodarcze ze Srodkéw obcych (kredytéw) moze
odbywac sie zazwyczaj w krétkim okresie maksymalnie do roku.

Jak wynika z powyzszych rozwazaf, podmiot gospodarczy nie musi posiadaé
wlasnych Srodkéw, by mie¢ zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzaf
biezacych, jednakze utrzymujacy si¢ brak ptynnych Srodkéw wiasnych przedsie-
biorstwa moze spowodowaé cofnigcie przyznanych kredytéw, a tym samym utrate
zdolnosci platnicze;j.

W sytuacji, gdy podmiot gospodarczy wykazuje zdolnoS¢ ptatnicza na skutek
posiadania wtasnych Srodkéw pienieznych badz innych aktywdéw ptynnych umoz-
liwiajacych uregulowanie zobowigzaf biezacych, mozna powiedzie¢, ze podmiot
posiada ptynnos$¢ finansowg. Ptynno$¢ finansowa wynika bowiem z faktu posia-
dania ptynnych aktywdw, czyli aktywdw tatwo zamienialnych na §rodki pieni¢zne.
Jako argument potwierdzajacy te teze mozna przyjac¢ konstrukcje klasycznych
wskaznikow stosowanych do obliczania ptynnoSci finansowej. Wskazniki te
stanowig relacje biezacych aktywow (o réznym stopniu ptynnoSci) do zobowigzan
biezacych, czyli wymagalnych w najblizszej przysztoSci (maksymalnie do 1 roku).
A zatem przez ,,ptynno§¢ finansowa przedsigbiorstwa” mozna rozumie¢ jego zdol-
no$¢ do terminowego regulowania zobowiazaf biezacych (krétkoterminowych),
uwarunkowang posiadaniem ptynnych aktywéw w wysokoSci umozliwiajace;j
splate zobowigzan biezacych. Jednostka gospodarcza, chcac prawidtowo funkcjo-
nowac, powinna zawsze dysponowaé ptynnym majatkiem obrotowym pozwala-
jacym na splate biezacych zobowigzan.

Na podstawie przedstawionych powyzej definicji trudno jednoznacznie stwier-
dzi¢, kiedy podmiot gospodarczy mozna uzna¢ za wyptacalny, a kiedy za niewy-
ptacalny. Wydaje sie, ze w tej sytuacji najlepiej odnieS¢ sie do przepisow prawa,
gdyz to one okreslaja zaréwno warunki powotania do istnienia, jak i do likwidacji
podmiotu gospodarczego.

Zgodnie z art. 10 ustawy Prawo upadtoSciowe i naprawcze ,,upadfo$¢ ogtasza si¢
w stosunku do dtuznika, ktéry stat si¢ niewyptacalny”. Za$ pojecie niewyptacal-
no$ci wyjasnione jest w art. 11 przedmiotowej ustawy. Zgodnie z przepisem art. 11:

1) ,,Dtuznik jest niewyptacalny, jezeli nie wykonuje swoich wymagalnych
zobowigzaf,

2) Dtuznika bedacego osobg prawnag [...] uwaza si¢ za niewyptacalnego takze
wtedy, gdy jego zobowigzania przekroczg warto$¢ jego majatku, nawet wowczas,
gdy na biezaco te zobowiazania wykonuje”.

W S$wietle tego przepisu mozna stwierdzi¢, ze jednostka gospodarcza jest
wyptacalna wtedy, gdy jednocze$nie:

— realizuje swoje wymagalne zobowigzania (posiada zdolno§¢ platnicza),

— posiada majatek w wysokoSci umozliwiajacej w catoSci pokrycie wszystkich
zobowigzaf.
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Jednostka gospodarcza zatem, aby mogta by¢ uznana za wyplacalng, musi spetnia¢
jednocze$nie te dwa warunki, w przeciwnym bowiem razie bedzie niewyptacalna.

Majac powyzsze na uwadze, pojecie ,,wyptacalno$¢” mozna zdefiniowaé jako
zdolno§¢ do terminowego regulowania ogétu zobowigzaf. W definicji tej zawarte
sa obydwa wspomniane powyzej warunki, ktére jednostka musi spetni¢, aby
mogta by¢ uznana za wyptacalna.

Na tym etapie rozwazahn warto zastanowic sie, czy brak ptynnoSci finansowej
jednostki gospodarczej oznacza jej niewyplacalno$¢ oraz czy podmiot posiada-
jacy ptynnos§¢ finansowag zawsze jest wyptacalny. W §wietle przepiséw ustawy
Prawo upadioSciowe i naprawcze brak ptynnosci finansowej nie musi oznaczaé
jej niewyptacalnoSci, bowiem jednostka moze zachowac zdolno$¢ platniczg,
korzystajac w krotkim okresie z przyznanych jej kredytéw, a jednocze$nie moze
dysponowa¢ majatkiem (trwatym) w wysokosci umozliwiajacej sptate wszystkich
zobowigzan. Z pewnoscig jednak utrzymujacy si¢ brak ptynnoSci finansowe]
Jjednostki gospodarczej spowoduje utrate zdolnoSci ptatniczej, gdyz kredytodawcy
albo wstrzymaja wyptate kredytéw, albo tez zazadaja natychmiastowej ich sptaty.
Utrata ptynnoSci finansowej sprawia, ze kontrahenci wycofuja si¢ z udzielania
kredytéw kupieckich (odroczonych terminéw ptatnosci), a jednostka zmuszona
jest do realizowania transakcji gotéwkowych. To z kolei pogtebia istniejace braki
ptynnego majatku, a zwtaszcza Srodkéw pienigznych. W konsekwencji utrata
ptynnosci finansowej przyczynia si¢ do niewyplacalnosci jednostki gospodarcze;.
Dlatego tez podkresli¢ nalezy, ze w krétkim czasie brak ptynnoSci finansowej nie
musi oznaczaé niewyptacalnoSci podmiotu gospodarczego, jednakze w diuzszym
okresie brak ptynnosci finansowej niewatpliwie spowoduje jego niewyptacalnos¢.

Czy zatem posiadanie ptynnosci finansowej gwarantuje jednostce gospodar-
czej wyptacalno$¢? Odwotujac si¢ do przepiséw ustawy Prawo upadto$ciowe
1 naprawcze, nalezy stwierdzié, ze nie. Podmiot gospodarczy moze posiadaé
ptynno§¢ finansowa, a wiec zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan
biezacych (krétkoterminowych) wynikajaca z faktu posiadania ptynnych
aktywoéw w wysokoSci umozliwiajacej sptatg zobowigzaf biezacych, jednakze
moze nie dysponowaé majatkiem w wysokoSci umozliwiajacej w catoSci pokrycie
wszystkich zobowigzafi (posiada wéwczas ujemny kapitat wtasny). Bedzie zatem
réwniez niewyptacalny, pomimo Ze na biezaco bedzie regulowaé swoje zobowig-
zania krétkoterminowe. Jak wynika z art. 21, ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe
i naprawcze, ,,dtuznik jest obowigzany nie pdzniej niz w terminie dwéch tygodni
od dnia, w ktérym wystgpita podstawa do ogloszenia upadiosci, zglosi¢ wniosek
o ogloszenie upadtosci”. Za taka podstawe ogtoszenia upadiosci nalezy przyjacé
niewyptacalno$¢, czyli niewykonywanie swoich wymagalnych zobowigzan lub
sytuacje, w ktdrej zobowigzania podmiotu gospodarczego przekroczg warto$¢
jego majatku, nawet wéwczas, gdy na biezaco te zobowigzania reguluje.
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Warto przytoczy¢ takze art. 12 ustawy Prawo upadioSciowe i naprawcze, ktory
stanowi:

1) ,,Sad moze oddali¢ wniosek o ogtoszenie upadiosci, jezeli opdZnienie
w wykonaniu zobowigzafi nie przekracza trzech miesigcy, a suma niewykonalnych
zobowigzaf nie przekracza 10% wartoSci bilansowej przedsigbiorstwa dtuznika.

2) Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, jezeli niewykonanie zobowigzafi ma charakter
trwaty albo gdy oddalenie wniosku moze spowodowaé pokrzywdzenie wierzycieli”.

Powyzszy przepis nie odnosi si¢ wprawdzie bezpoSrednio do niewyptacalnoSci
podmiotu gospodarczego, lecz do postgpowania upadiosciowego bedacego nastgp-
stwem niewyplacalnoSci tego podmiotu. Jednakze przepis ten dopuszcza dalsze
istnienie jednostki gospodarczej, gdy opdZnienie w sptacie zobowigzan biezacych
nie przekracza 3 miesigcy, a 0gét niesptaconych (przeterminowanych) zobowigzan
nie przekracza 10% wartosci jej aktywow. Niemniej jednak podkresli¢ nalezy, ze
w takiej sytuacji o niewszczynaniu postepowania upadfoSciowego, a w konse-
kwencji o dalszym istnieniu podmiotu gospodarczego decyduje wytacznie Sad.
To wtasnie Sad moze zaréwno dopuscic ztozony wniosek o ogloszenie upadiosci,
jak 1 go oddalié.

Mozna zatem stwierdzié, ze jednostki gospodarcze posiadajace zaréwno
ptynnos¢ finansowa oraz dysponujace majatkiem w wysokoSci umozliwiajace;j
w catoSci pokrycie wszystkich zobowigzah z pewnoSciag mozna uznaé za wypla-
calne.

4. Z.akonczenie

Przeprowadzone w niniejszym opracowaniu dociekania dotyczace definicji
1 istoty zdolnoSci platniczej, ptynnosci finansowej oraz wyptacalnosci przedsig-
biorstwa pozwolity na sformutowanie nast¢pujacych wnioskéw.

Po pierwsze, przez ,,zdolno$¢ platniczg” przedsigbiorstwa nalezy rozumiec
jego zdolno$¢ do regulowania zobowigzan wymagalnych, a wigc tych, ktérych
termin zaptaty uptywa w najblizszej przysztoSci, maksymalnie do roku. Zdolno§¢
ptatnicza moze wynika¢ z faktu posiadania przez przedsigbiorstwo odpowiedniej
wysokoSci majatku ptynnego w stosunku do zobowigzan wymagalnych albo na
skutek posiadania krétkotrwatego dostepu do kredytu bankowego najczesciej
w postaci kredytu w rachunku biezacym.

Po drugie, gdy przedsigbiorstwo wykazuje zdolno§¢ platnicza na skutek posia-
dania wtasnych Srodkéw pienigznych badz innych aktywoéw ptynnych umozli-
wiajacych uregulowanie zobowigzan biezacych, mozna powiedzieé, ze podmiot
posiada ptynno$¢ finansowa. Ptynno$¢ finansowa przedsigbiorstwa to jego zdol-
no$¢ do terminowego regulowania zobowigzah biezacych (krétkoterminowych)
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uwarunkowana posiadaniem ptynnych aktywow w wysokosci umozliwiajace;j
sptate zobowigzaf biezgcych.

Po trzecie, biorac pod uwage art. 11 ustawy Prawo upadtoSciowe i naprawcze
mozna stwierdzi¢, ze jednostka gospodarcza jest wyptacalna wtedy, gdy jedno-
czesnie:

— realizuje swoje wymagalne zobowigzania (posiada zdolno§¢ platnicza),

— posiada majatek w wysokoSci umozliwiajacej w catoSci pokrycie wszystkich
zobowigzaf.

Majac zatem powyzsze na uwadze, pojecie wyptacalnosci mozna zdefiniowaé
jako zdolno$¢ do terminowego regulowania ogétu zobowigzan. W definicji tej
zawarte sg bowiem obydwa warunki, ktére jednostka musi spetnié, aby mogta by¢
uznana za wyplacalng.
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Streszczenie

O istnieniu przedsi¢biorstw w gospodarce rynkowej decyduje wyptacalno$é, jej brak
jest bowiem przyczyng upadfo$ci podmiotéw gospodarczych. W literaturze ekonomicznej
obok terminu ,,wyplacalno$¢” pojawia si¢ takze ,,ptynnos$¢ finansowa” i ,,zdolnos¢ ptat-
nicza”. Jedni autorzy utozsamiaja je i stosuja zamiennie, z kolei inni je r6Znicuja, przypi-
sujac im rézne zakresy merytoryczne, a tym samym rézny charakter wzajemnych relacji.
Opracowanie po§wiecono wyjasnieniu znaczenia tych pojeé, a takze okre§leniu wystepu-
jacych pomigdzy nimi relacji.

Stowa kluczowe: zdolno$¢ ptatnicza, ptynnos¢ finansowa, wyptacalnosé, analiza finansowa.

In Search of Terminological Order: Payment Ability, Financial Liquidity,
and Solvency

Being solvent determines whether or not an enterprise exists in a market economy.
A lack of solvency is therefore one reason businesses fail. In the economics literature,
beside the notion of solvency there are also the ideas of financial liquidity and the
ability to pay. Some authors identify these notions as being interchangeable, while others
differentiate them, ascribing to them different essential ranges and a different character of
mutual relation. This paper explains the meaning of these notions and also describes the
mutual relations between them.

Keywords: payment ability, financial liquidity, solvency, financial analysis.



