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Streszczenie

W literaturze przedmiotu mozna znalezZ¢ badania nad wptywem bezpoSrednich inwe-
stycji zagranicznych na zmiany we wzorcu przewag komparatywnych, jak i struktury
handlu zagranicznego. Mozliwe sa takze sprz¢zenia zwrotne, w ktérych ewolucja wzorca
przewag komparatywnych czy przeobrazenia galgziowej struktury handlu zagranicznego
oddziatujg na naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych. Mozna wigc zada¢ pyta-
nie, jakg rolg¢ maja poszczegdlne zmienne w ksztaltowaniu wzajemnych powigzan, ktdre
z tych powigzafl sg istotne statystycznie i jaki jest kierunek wzajemnego oddziatywania
zmiennych. OdpowiedZ moze utatwi¢ badanie przyczynowosci w sensie Grangera. Celem
artykutu jest ustalenie zwigzkéw przyczynowych pomigdzy bezpoSrednimi inwestycjami
zagranicznymi i zmiennymi reprezentujacymi konkurencyjno$¢ polskiego handlu zagra-
nicznego. W badaniach wykorzystano modele wektorowej autoregres;ji i testy przyczyno-
wosci w sensie Grangera.

Stowa kluczowe: bezpoSrednie inwestycje zagraniczne, handel zagraniczny, model VAR,
model VECM, test przyczynowosci Grangera.
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1. Wprowadzenie

Istniejg liczne teorie ekonomii, w ktérych bezpoSrednim inwestycjom zagra-
nicznym (BIZ) przypisuje si¢ zasadniczg role w ksztattowaniu rozwoju gospodar-
czego. W modelu dynamicznych przewag komparatywnych [Ozawa 1992] wzrost
dobrobytu nastgpuje poSrednio poprzez oddziatywanie BIZ na eksport i wzorzec
ujawnionych przewag komparatywnych. Rozwdj gospodarczy w tym ujeciu mode-
lowym ma charakter ewolucyjny i wspierany jest inwestycjami kierowanymi do
kolejnych branz: surowcochfonnej, pracochtonnej, kapitatochtonnej i technolo-
gicznie intensywnej, przy czym naptywowi BIZ towarzysza odpowiednie zmiany
we wzorcu przewag komparatywnych. Mozna wigc wyrdzni¢ przynajmniej cztery
stadia rozwoju gospodarczego SciSle zwigzane z charakterem dominujacych BIZ
(BIZ surowcochtonne — pierwszy etap rozwoju, BIZ pracochtonne — drugi etap,
BIZ kapitatochtonne — trzeci etap i BIZ technologicznie intensywne — czwarty
najwyzszy etap rozwoju) [Ozawa 1992, Salamaga 2013]. W tym ujeciu teore-
tycznym bezpoSrednie inwestycje zagraniczne traktowane sg jako determinanta
dla przewag komparatywnych i eksportu. Z drugiej strony mozliwe sa takze
sprzezenia zwrotne, w ktérych ewolucja wzorca przewag komparatywnych, czy
przeobrazenia gateziowej struktury handlu zagranicznego oddziatujg na naptyw
bezposrednich inwestycji zagranicznych. Mozna wigc zapytac o role poszczegdl-
nych zmiennych w ksztattowaniu wzajemnych powiazan: ktére z tych powigzan sg
istotne statystycznie i jaki jest kierunek wzajemnego oddzialywania zmiennych?
OdpowiedZ moze utatwi¢ badanie przyczynowosci w sensie Grangera. Celem arty-
kutu jest ustalenie zwigzkéw przyczynowych pomigdzy bezposrednimi inwesty-
cjami zagranicznymi i zmiennymi reprezentujagcymi konkurencyjnoS¢ polskiego
handlu zagranicznego. Istotg tego badania jest tez okreSlenie kierunku i sity
oddzialywania pomigedzy zmiennymi, co powinno utatwi¢ dobdr instrumentéw
ekonomicznych wspierajacych handel zagraniczny badz stymulujacych naptyw
BIZ. Dodatkowo zbadano wzajemne powigzania pomig¢dzy wskaznikami ujaw-
nionej przewagi komparatywnej réznych grup towaréw, co pozwoli na petniejsza
identyfikacj¢ zmian we wzorcu przewag komparatywnych i ocen¢ poziomu
konkurencyjnosci polskiego handlu zagranicznego. W badaniach wykorzystano
modele wektorowej autoregresji i testy przyczynowoSci w sensie Grangera.
W literaturze przedmiotu mozna znalez¢ wyniki badan powigzan pomigdzy BIZ
i innymi wskaznikami makroekonomicznymi z uzyciem tej metodologii. Zwykle
ograniczaty si¢ one do identyfikacji zaleznosci pomigdzy BIZ, PKB, eksportem
czy wskaznikami rynku pracy w gospodarkach réznych krajéow [Hastiadi 2011,
Jayanthakumaran i Lee 2007, Sultan 2013]. Stosunkowo mniej liczne sg publi-
kacje, w ktérych modele wektorowej autoregresji i testy przyczynowosci Grangera
stosuje si¢ do badania zaleznoSci dla polskiej gospodarki [Gurgul i Lach 2009].
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Brakuje natomiast opracowan naukowych podejmujacych badania dynamicznych
zaleznoSci pomigedzy komponentami wzorca przewag komparatywnych i BIZ.
Niniejszy artykut w pewnym stopniu moze wypetni¢ te luke. Wyniki analizy
umozliwig réwniez odniesienie do teorii dynamicznych przewag komparatywnych
T. Ozawy, w ktorej gtéwna role odgrywaja bezpoSrednie inwestycje zagraniczne.

2. Metoda badawcza

Badania zwigzkéw przyczynowych poprzedzito przygotowanie danych
w postaci kwartalnych szeregéw czasowych wartosci bezpoSrednich inwestycji
zagranicznych (BIZ) w Polsce w mln EUR, polskiego eksportu (Ex) w mln EUR,
wskaznikéw ujawnionej przewagi komparatywnej towaréw i wskaznika pokrycia
importu eksportem. W obliczeniach postuzono si¢ danymi z Giéwnego Urzedu
Statystycznego obejmujacymi okres od pierwszego kwartatu 2002 r. do czwartego
kwartatu 2012 r.! Wskazniki przewag komparatywnych (revealed comparative
advantage — RCA) dobr o réznym nasyceniu czynnikami produkcji obliczono
wedtug wzoru [Misala 2011]:

Im; " Im @

Ex.
RCA,—:In( x’-Ex>,

gdzie:
Ex, - warto?c? §ksportu .z—tg grupy towarowg,
Imi - wartosF: 1mportu i-tej gr}lpy towarowe],
Ex — catkowita warto§¢ polskiego eksportu,
Im — catkowita warto$¢ polskiego importu.

Dodatnia warto§¢ miernika (1) wskazuje na wystgpowanie przewagi kompa-
ratywnej w i-tej grupie towarowej, natomiast ujemna wartos$¢ tego wskaznika
oznacza brak takiej przewagi. Ponadto miernik (1) okreSla intensywno$¢ ujaw-
nionej przewagi komparatywnej: im wyzszg warto§¢ przyjmuje, tym wyzszy jest
poziom tej przewagi. W niniejszych badaniach przewagi komparatywne obliczono
dla czterech grup towaréw: surowcochtfonnych (RCAs), pracochtonnych (RCAp),
kapitatochtonnych (RCAK) i technologicznie intensywnych (RCAt). Przydzielenie
towaréw do poszczegdlnych grup przeprowadzono na podstawie Migdzynaro-
dowej Standardowej Klasyfikacji Handlu (Standard International Trade Clas-
siffication — SITC) na dwucyfrowym poziomie dezagregacji [Misala i Plucifiski
2000].

! http://www.stat.gov.pl/gus/wskazniki_makroekon_PLK_HTML.htm (dostep: 10.03.2014).
Ograniczenie si¢ do danych z lat 2002—-2013 byto uwarunkowane dostepnoscia kompletnych danych
kwartalnych.
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W ocenie konkurencyjnoSci eksportu postuzono si¢ réwniez wskaznikiem
pokrycia importu eksportem (trade coverage — TC), ktory definiuje si¢ jako iloraz
wartoSci eksportu do importu. Miernik ten wyraza wewnegtrzng przewage kompa-
ratywna kraju. Warto§¢ wskaznika TC wigksza od jednoSci w okreSlonej branzy
(grupie towarowej) wskazuje na specjalizacje¢ kraju w tej branzy [Szymanik 2004].

Badanie zwigzkéw przyczynowych pomiedzy zmienng BIZ i zmiennymi EXx,
RCAs, RCAp, RCAk, RCAt, TC przeprowadzono za pomoca modeli wektorowe;j
autoregresji (vector autoregression model — VAR) oraz wektorowych modeli
korekty btedem (vector error correction model — VECM).

Standardowa posta¢ modelu VAR jest nastgpujaca [Ekonometria wspotczesna
2007]:

X,=AyD,+ 2, A, X, ;+¢,, )
i=1

gdzie:
X, — wektor obserwacji biezacych wartoSci analizowanych procesow,
D, — wektor zawierajgcy sktadniki deterministyczne (np. trend, sezonowos¢),
A, — macierz parametréw przy sktadnikach wektora D,
A, — macierz autoregresyjnych operatoréw poszczegdlnych procesow,
€, — wektor procesow resztowych,
s —rzad modelu VAR.

Model VAR stosowano w sytuacji braku kointegracji badanych proceséw.
W przypadku wystgpowania kointegracji szeregéw czasowych stosowano wekto-
rowy model korekty btedem.

Ogdélny model VECM dla proceséw skointegrowanych mozna przedstawic
w nastepujacy sposob [Kusidet 2000]:

AZ,=W,D,+ > . II,AZ, ,—T1Z, | +C,, 3)
i=1

gdzie:
Z, — n-wymiarowy proces stochastyczny, ktorego sktadowe sg generowane
przez model ARIMA,
W, — macierz wspétczynnikéw przy sktadnikach deterministycznysch wektora D,
IT, — macierz wspétczynnikow autoregresji, przy czym I1=17— Z I1;,

i=1

€, — n-wymiarowy proces biatoszumowy.

Do identyfikacji zwigzkéw przyczynowych badanych zmiennych zastosowano
test Grangera (wariant Walda). W tym teScie z przyczynowoScig zmiennej X (Y)
wzgledem zmiennej Y (X) mamy do czynienia wéwczas, gdy taczny wptyw
biezacej zmiennej objasniajacej i opéZnionej zmiennej objasniajacej X (Y) na
Y (X) jest statystycznie istotny. Testowana hipoteza zerowa oznacza wiec, ze para-
metry stojace przy zmiennej objasniajacej i jej opdznieniach sa réwne zero wobec
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hipotezy alternatywnej, ze parametry te istotnie roznig si¢ od zera. Statystyka
testu ma postaé [Ekonometria wspotczesna 2007]:
(S2 (Et) -5 (T],))/q

G= 4
S (n)/(T-k) @
gdzie:

S?(e) — wariancja resztowa w modelu bez zmiennej, ktérej przyczynowosc¢ jest
badana,

§%(n,) — wariancja resztowa w modelu ze zmienng, ktérej przyczynowos¢ jest
badana,

q — liczba opdznief zmiennej objasniajace;j,

T — liczebnos¢ proby,

k — liczba parametrow w modelu zawierajacym zmienng objasniajgcg.

Statystyka G przy prawdziwoSci hipotezy zerowej ma rozkfad Fishera-Snede-
cora o odpowiednio g i T — k stopniach swobody.

Odrzucenie hipotezy zerowej §wiadczy o tym, ze zmienna objasniajaca jest
przyczyna w sensie Grangera zmiennej objasniane;.

3. Wyniki badan przyczynowosci BIZ i wskaznikéw
konkurencyjnoSci polskiego handlu zagranicznego

Wybér pomigdzy modelami VAR lub VECM stosowanymi do opisu dynamicz-
nych zalezno$ci pomigdzy zmiennymi BIZ oraz Ex, RCAs, RCAp, RCAk, RCAt,
TC uzalezniono od wynikéw badania stacjonarnosci i kointegracji odpowiednich
szeregdw czasowych. Do badania stacjonarno$ci szeregéw czasowych zastoso-
wano rozszerzony test Dickeya-Fullera (test ADF) [Ekonometria wspotczesna
2007]. Wyniki tego testu przedstawiono w tabeli 1 (w nawiasach podano prawdo-
podobienstwa testowe).

Tabela 1. Wyniki testu ADF dla zmiennych

Wynik testu ADF dla
Nazwa zmiennej Ozne.lczen}e . . pier wszy,ch
Zmiennej zmiennej przyrostow
zmiennej
-1,829 —-9,3968
Eksport EX (0,0646) (0,0000)
BezpoSrednie inwestycje zagraniczne BIZ (_0133648317) (6%’(6)(3)?))
Wskaznik przewagi komparatywnej dobr surow- RCAs -1,3317 71,7223
cowych ) (0,1669) (0,0000)
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cd. tabeli 1
Wynik testu ADF dla

Nazwa zmiennej Ozngczen}e . . pierwszych

Zmienneyj zmiennej przyrostow
zmiennej
Wskaznik przewagi komparatywnej débr pra- RCA —-1,4060 -10,516
cochtonnych P (0,1467) (0,0000)
Wskaznik przewagi komparatywnej débr kapita- RCAK -0,6876 -1,5075
fochtonnych (0,4137) (0,0000)
Wskaznik przewagi komparatywnej débr techno- RCAt —-1,0529 -9,8834
logicznie intensywnych (0,2948) (0,0000)
L. . 1,5121 —7,0892
Wskaznik pokrycia importu eksportem TC (0.9660) (0.0000)

Zrédto: obliczenia wtasne.

Wyniki zamieszczone w tabeli 1 wskazuja, Ze szeregi czasowe zmiennych
oryginalnych nie byly stacjonarne (prawdopodobienstwa testowe sg wieksze
od 0,05), natomiast pierwsze przyrosty tych zmiennych sa stacjonarne. Szeregi
czasowe badanych zmiennych sa wiec zintegrowane w stopniu pierwszym.

Optymalng liczb¢ opdZniefi zmiennych w modelach ustalono na podstawie
kryterium Schwarza [Schwarz 1978], natomiast badanie kointegracji szeregu
czasowego BIZ z pozostalymi szeregami czasowymi i wyznaczenie liczby
wektoréw kointegrujacych przeprowadzono, stosujac test Sladu Johansena
[Johansen 1991, 1992]. W tabeli 2 przedstawiono wyniki obu testéw wraz z reko-
mendowanym modelem do badania zaleznoSci dla poszczegdlnych par zmiennych.

Tabela 2. Wyniki testu Schwarza i testu §ladu Johansena dla BIZ i wskaznikéw

konkurencyjnosci handlu zagranicznego

Optymalna liczba Liczba wektoréw
. o . . . Rekomendowany
Para zmiennych op6zniefi (kryterium kointegrujacych model
Schwarza) (test Sladu Johansena)

BIZ - Ex 5 0 VAR
BIZ - RCAs 2 1 VECM
BIZ - RCAp 2 1 VECM
BIZ - RCAk 2 0 VAR
BIZ - RCAs 2 1 VECM
BIZ-TC 2 1 VECM

Zrédto: obliczenia wiasne.
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Na podstawie analizy zawarto$ci tabeli 2 mozna stwierdzié, ze w czterech
przypadkach szeregi czasowe wykazywaty kointegracje (wyniki testu §ladu Johan-
sena potwierdzity wystepowanie jednego wektora kointegrujacego). Dla tych par
zmiennych oszacowano model VECM. Jedynie w przypadku dwéch par zmien-
nych przyczynowoS$¢ w sensie Grangera bedzie testowana za pomoca modeli VAR,
gdyz test Johansena nie wykazat istnienia kointegracji (s3 to pary zmiennych: BIZ
— Ex i BIZ - RCAKk).

Wyniki testu Grangera dla bezposrednich inwestycji zagranicznych i wszyst-
kich analizowanych zmiennych reprezentujacych konkurencyjno$¢ handlu zagra-
nicznego przedstawiono w tabeli 3 (wyttuszczono wyniki statystycznie istotne na
poziomie istotno$ci réwnym co najwyzej 0,05).

Tabela 3. Wyniki badania przyczynowosci w sensie Grangera pomiedzy bezposrednimi
inwestycjami zagranicznymi i zmiennymi reprezentujagcymi konkurencyjno$¢ handlu
zagranicznego w Polsce

Przy ez ynowos¢ Wynik testu Warto$¢ p Model
zmiennych

EX — BIZ 1,5256 0,2096 VAR
BIZ — EX 2,6541 0,0407 VAR
BIZ — RCAs 1,3591 0,2679 VECM
RCAs — BIZ 6,2744 0,0041 VECM
RCAp — BIZ 4,1292 0,0231 VECM
BIZ — RCAp 4,0633 0,0244 VECM
BIZ — RCAk 0,2443 0,7844 VAR
RCAk — BIZ 0,7429 0,4820 VAR
BIZ — RCAt 4,7453 0,0139 VECM
RCAt — BIZ 0,0991 0,9059 VECM
BIZ — TC 2,4415 0,0993 VECM
TC — BIZ 9,2230 0,0005 VECM

Zrédto: obliczenia wiasne.

Analizujac wyniki w tabeli 3, nalezy zauwazyc¢, ze bezposrednie inwestycje
zagraniczne na poziomie istotnosci 0,05 sg istotng determinantg eksportu, a takze
sg przyczyng konkurencyjnosci towaréw z branzy pracochfonnej i technologicznie
intensywnej. Sprzezenie zwrotne we wzajemnym oddziatywaniu zmiennych
wykryto jedynie w przypadku BIZ i wskaznika RCAp. Jednoczesnie nie stwier-
dzono istotnej przyczynowoSci w sensie Grangera w oddziatywaniu BIZ na ujaw-
niong przewage komparatywng towaréw surowcochtonnych, kapitatochtonnych,
jak i na wspétczynnik pokrycia importu eksportem. Z kolei przyczynami BIZ
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Rys. 1. Schemat zaleznoSci przyczynowych w sensie Grangera pomig¢dzy bezposrednimi
inwestycjami zagranicznymi i zmiennymi reprezentujacymi konkurencyjno§¢ polskiego
handlu zagranicznego

Zrédto: opracowanie wiasne.

(przyczynowo$¢ jednokierunkowa) sa konkurencyjno$¢ towaréw surowcochton-
nych i wskaznik pokrycia importu eksportem. Biorgc pod uwagg istotne zaleznosci
BIZ — EX oraz TC — BIZ, mozna stwierdzié, ze w gospodarce zaréwno BIZ sa
stymulatorem eksportu, jak i rozmiary eksportu (wzgledem importu) oddziatujg na
BIZ. Druga z wymienionych zaleznoSci moze wskazywacé, ze kondycja polskiego
handlu zagranicznego stanowi jedna z przestanek branych pod uwage przez inwe-
storéw zagranicznych przy wyborze Polski jako beneficjenta BIZ. Sife kierun-
kowych zaleznoS$ci pomiedzy analizowanymi zmiennymi przedstawiono dodat-
kowo na rys. 1. Najsilniejszy wptyw na BIZ mialy wskaznik pokrycia importu
eksportem (warto$¢ p = 0,0005) oraz wskaznik ujawnionych przewag kompa-
ratywnych déb surowcochtonnych (wartosé p = 0,0041). Na poziomie istotnosci
0,05 stwierdzono stabszg dwukierunkowa zalezno$¢ przyczynowa pomigdzy BIZ
i wskaznikiem RCAp oraz stabsze jednokierunkowe zalezno$ci przyczynowe od
BIZ do wskaznika RCAt i od BIZ w kierunku eksportu. W §wietle teorii ekonomii
zaktadajacych ewolucyjnych charakter rozwoju gospodarczego [Tarasinski 2009]
dominacja BIZ naptywajacych do pracochtonnych gatezi wytwérczosci (BIZ
pracochfonne) wskazuje na niskg faz¢ rozwoju gospodarczego, a BIZ w gateziach
technologicznie intensywnych sa symptomem wysokiego stadium rozwoju gospo-
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darczego. Otrzymane wyniki mozna wigc uzna¢ za charakterystyczne dla réznych
etapow rozwoju gospodarczego. Trudno wigc w ich §wietle w jednoznaczny
spos6b zaklasyfikowaé Polske do jednej fazy rozwoju gospodarczego.

4. Wyniki badan przyczynowoSci komponentéw wzorca przewag
komparatywnych w Polsce

W modelu dynamicznych przewag komparatywnych zaktada sig, ze naptyw
BIZ prowadzi do ewolucyjnych zmian we wzorcu przewag komparatywnych.
Modelowy schemat przeobrazef tego wzorca jest nastepujacy [Ozawa 1992, Tara-
sifiski 2009]:

— w poczatkowej fazie rozwoju gospodarczego kraj dysponuje przewagami
komparatywnymi w branzach surowcochtonnych,

— z czasem przewagi komparatywne w branzach surowcochfonnych sa wypie-
rane przez rosngce korzysci komparatywne w branzach pracochtonnych,

— wzrost przewag komparatywnych wyrobéw pracochtfonnych z czasem ulega
regresowi, natomiast coraz wigksze znaczenie zyskujg przewagi komparatywne
w branzach kapitatochtonnych,

— dominacja przewag komparatywnych wyrobéw kapitatochtonnych stopniowo
zmniejsza si¢, co jest kompensowane rosngcymi przewagami komparatywnymi
w branzach technologicznie intensywnych. Rosngce znaczenie tych ostatnich
przewag wskazuje na najwyzszy poziom rozwoju gospodarczego.

Wydaje sig¢, ze taka ,,wzorcowa” ewolucja przewag komparatywnych stanowi
duze uproszczenie rzeczywistosci gospodarczej. Nie mozna przeciez wykluczy¢
sytuacji, w ktorej kraj wysoko rozwinigty posiada przewagi komparatywne
np. w branzy surowcochtonnej, jak i technologicznie intensywnej. Mozliwe
wydajg si¢ réwniez wzajemne oddzialywania branz wytwarzajacych wyroby
o réznym stopniu nasycenia czynnikami produkcji. To uzasadnia przeprowadzenie
badan wzajemnych powigzaf w ujgciu dynamicznym pomigedzy wskaznikami
RCA réznych branz. Pozwoli to na petniejszg identyfikacje zmian we wzorcu
przewag komparatywnych i ocen¢ poziomu konkurencyjnosci polskiego handlu
zagranicznego. W tej analizie réwniez postuzono si¢ metodologia przedstawiong
w punkcie 2. Po przeprowadzeniu testu ADF i stwierdzeniu zintegrowania
w stopniu pierwszym szeregow czasowych wskaznikéw RCAs, RCAp, RCAk
i RCAt (por. tabele 1), postugujgc si¢ testem §ladu Johansena, zbadano wystepo-
wanie kointegracji dla kazdej pary szeregédw czasowych tych wskaznikéw, a za
pomoca testu Schwarza ustalono optymalng licze opdZnien badanych zmiennych.
Wyniki prezentuje tabela 4.
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Tabela 4. Wyniki testu Schwarza i testu §ladu Johansena dla wskaznikéw przewag
komparatywnych

Optymalna liczba | Liczba wektoréw koin-
. o . . p Rekomendowany

Para zmiennych op6zniefi (kryterium | tegrujacych (test Sladu

model
Schwartza) Johansena)
RCAs — RCAp 2 1 VECM
RCAs - RCAk 2 1 VECM
RCAs — RCAt 2 1 VECM
RCAp — RCAk 2 1 VECM
RCAp — RCAt 2 1 VECM
RCAKk — RCAt 1 0 VAR

Zrédto: obliczenia wiasne.

Tabela 5. Wyniki badania przyczynowosci w sensie Grangera pomiedzy wskaznikami
przewag komparatywnych towaréw o réznym stopniu nasycenia czynnikami produkcji

Przyc; ynowos¢ Wynik testu Warto$¢ p Model
zmiennych

RCAs — RCAp 6,5612 0,0033 VECM
RCAp — RCAs 1,9845 0,1501 VECM
RCAs — RCAk 4,3535 0,0191 VECM
RCAk — RCAs 3,7336 0,0322 VECM
RCAs — RCAt 5,0007 0,0113 VECM
RCAt — RCAs 0,6051 0,5507 VECM
RCAp — RCAk 1,7499 0,1862 VECM
RCAk — RCAp 8,2695 0,0009 VECM
RCAp — RCAt 4,9786 0,0115 VECM
RCAt — RCAp 5,0133 0,0112 VECM
RCAk — RCAt 0,4828 0,4908 VAR
RCAt — RCAk 0,0371 0,8481 VAR

Zr6dlo: obliczenia whasne.

Analiza wynikéw w tabeli 4 pozwala stwierdzié, ze skointegrowane byty
wszystkie pary szeregdw czasowych z wyjatkiem jednej pary zmiennych, tj. RCAk
i RCAt. Tylko dla tej pary szeregéw czasowych oszacowano model VAR, nato-
miast we wszystkich pozostatych przypadkach — model VECM. Dla znalezienia
jedno- oraz dwukierunkowych powigzaf pomigdzy przewagami komparatywnymi
towaréw o ré6znym stopniu nasycenia czynnikami produkcji przeprowadzono
analize przyczynowoSci w sensie Grangera na bazie oszacowanych modeli VECM
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i VAR. Rezultaty tej analizy prezentuje tabela 5 (wyniki statystycznie istotne na
poziomie istotno$ci réwnym co najwyzej 0,05 zostaty wytluszczone).

Z analizy zawartoSci tabeli 5 wynika, ze wystepuja dwa sprzezenia zwrotne
w oddzialywaniu przewag komparatywnych wyrobéw surowcochtonnych
1 przewag wyrobow kapitatochtonnych, a takze przewag komparatywnych
towaréw pochodzacych z branz pracochtonnych i przewag towaréw z branz
technologicznie intensywnych. Jednokierunkowa przyczynowos¢ w sensie Gran-
gera wykryto w trzech przypadkach: przewagi komparatywne towaréw surow-
cochfonnych sg przyczyna przewag komparatywnych towaréw pracochtonnych,
jak i towaréw technologicznie intensywnych, a przewagi komparatywne towaréw
kapitatochtonnych sg przyczyng przewag towaréw pracochfonnych. Ta ostatnia
zalezno$¢ moze wskazywac, ze wzrost konkurencyjnoSci towaréw pracochtonnych
jest poprzedzony wzrostem konkurencyjnosci towardw kapitatochtonnych. Site
zaleznoSci przyczynowych w sensie Grangera pomiedzy wskaznikami przewag
komparatywnych przedstawiono takze na rys. 2.

——— pS0,00l ———— pS0,0l
_ <005 o __ > p>005

Rys. 2. Schemat zaleznoSci przyczynowych w sensie Grangera pomiedzy wskaZnikami
przewag komparatywnych towaréw o ré6znym stopniu nasycenia czynnikami produkc;ji

Zrédto: opracowanie wiasne.

Z przedstawionego schematu na rys. 2 wynika, ze najsilniejsze przyczynowosci
maja charakter jednokierunkowy i wystepuja: w kierunku od przewag kompa-
ratywnych dobr kapitatochtonnych do débr pracochonnych (warto$§é p = 0,0009)
oraz w kierunku od przewag komparatywnych dobr surowcochtonnych do przewag
komparatywnych débr kapitalochtonnych (wartos$¢ p = 0,0033). Dwukierunkowe
zaleznoSci przyczynowe zachodzace pomig¢dzy wskaznikami RCAk 1 RCAs oraz
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pomigdzy wskaznikami RCAk i RCAp oraz jednokierunkowa przyczynowo§¢
od przewag komparatywnych towaréw surowcochtonnych do przewag kompara-
tywnych débr kapitalochtonnych sg statystycznie istotne na poziomie istotnoSci
0,05. Dla pozostatych par zmiennych nie zaobserwowano istotnej przyczynowosci
w zadnym kierunku (na poziomie istotno$ci 0,05).

Przedstawione wyniki moga sugerowac, ze zaleznoSci pomigdzy przewagami
konkurencyjnymi towaréw o réZnym stopniu nasycenia czynnikami produkcji
sa znacznie bardziej ztozone niz przedstawia to model dynamicznych przewag
komparatywnych. W teorii ekonomii [Ozawa 1992] przewage konkurencyjng
zyskujg branze w nastepujacym porzadku: branza surowcochfonna, pracochfonna,
kapitatochtonna i technologicznie intensywna, przy czym wzrostowi konkurencyj-
nosci towaréw jednej branzy towarzyszy pogorszenie konkurencyjnosci towardw
nalezacej do branzy o nizszym zaawansowaniu technologicznym. Z niniejszych
badan wynika, ze tylko dla niektérych par branz gospodarki nastgpujacych po
sobie w sensie ,,porzadku branz” przewidzianego w modelu wzorca dynamicznych
przewag komparatywnych wystepuje przyczynowoS¢ w ujeciu Grangera. Warto
odnotowac fakt oddziatywania na siebie przewag konkurencyjnych towaréw
nalezacych do ,,niesgsiadujacych” branz gospodarki (w sensie kolejnoSci branz
w modelu T. Ozawy).

5. Podsumowanie

W niniejszych badaniach pokazano, ze bezposrednie inwestycje zagraniczne
sq przyczyng przewag komparatywnych typowych dla réznych faz rozwoju
przewidzianych w modelu T. Ozawy [Ozawa 1992]. To utrudnia przypisanie
polskiej gospodarki wytacznie do jednego stadium rozwoju. Wykazano réwniez,
ze BIZ pobudzaja przewagi komparatywne débr technologicznie intensywnych,
co zgodnie z modelem T. Ozawy lokuje Polsk¢ w wysokiej fazie rozwoju, ale
jednocze$nie mozna stwierdzié, ze BIZ sa przyczyna przewag komparatywnych
débr pracochtonnych charakterystycznych dla nizszego stadium rozwoju. Powia-
zania pomiedzy komponentami wzorca przewag komparatywnych réwniez maja
bardziej ztozony charakter niz przewidziano to w modelu T. Ozawy. W §wietle
otrzymanych wynikéw mozna stwierdzié, ze przewagi komparatywne typowe dla
gospodarek surowcochtonnych pozostaja w zwigzku przyczynowym z przewa-
gami komparatywnymi typowymi dla gospodarek wysoko rozwinigtych. Takie
wyniki mogg wskazywac, ze tempo rozwoju i towarzyszace mu zmiany konku-
rencyjnosci réznych dziatdéw i sektorow gospodarki polskiej nie sg jednakowe.
Skutkuje to trudno$ciami w dopasowaniu konkurencyjnosci polskiego handlu
zagranicznego do modelowego wzorca dynamicznych przewag komparatywnych.
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Jednym z powoddéw tej sytuacji moze by¢ fakt, ze model T. Ozawy powstatl na
bazie do§wiadczen gospodarek krajow azjatyckich lat 80. XX w., ktoérych struk-
tura i otoczenie ekonomiczne znaczaco réznily sie od realiéw polskiej gospodarki
ostatniego dziesieciolecia. Dynamiczne przeobrazenia zachodzace w strukturze
polskiej gospodarki m.in. dzieki dostgpowi do Srodkéw finansowych pochodza-
cych z Unii Europejskiej zapewne beda zmieniaty obecny wzorzec konkurencyj-
noSci polskiego handlu zagranicznego. Zachodzi wigc konieczno$¢ kontynuacji
badan w przysztosci i aktualizacji ich wynikéw.
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Identification of Causal Relationships between Foreign Direct Investment
and Foreign Trade Patterns in Poland
(Abstract)

In the literature there are studies that analyse the impact of foreign direct investment
on changes in the pattern of comparative advantage, and on the structure of foreign trade.
On the other hand, there are also possible feedback loops, in which the evolution of the
pattern of comparative advantage, or the transformation of the structure of foreign trade
influences foreign direct investment. So we can ask what the role they have in creating the
interactions between variables, or which of these relationships are statistically significant
and what is the direction of the impact of variables. The results of Granger causality test
can help answer these questions. The aim of this paper was to find causal relationships
between foreign direct investment and the variables representing the competitiveness
of Polish foreign trade. The study employed vector autoregression models and Granger
causality test.

Keywords: foreign direct investment, foreign trade, VAR model, VECM model, Granger
causality test.



