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Streszczenie

Cel: Celem artykutu jest wskazanie obszaréw sprawozdania finansowego szczegdlnie
podatnych na wplyw skutkéw transakcji pozabilansowych.

Metodyka badan: Jako narzedzia badawcze zastosowano analize literatury przedmiotu,
aktéw prawnych oraz przyktadéw praktycznych identyfikacji skutkéw transakcji pozabi-
lansowych.

Wyniki badan: Artykut nawigzuje do istotnych uwarunkowan potencjalnego sterowania
informacjg sprawozdawczg, co nie zawsze wynika z polityki rachunkowosci, a moze by¢
narze¢dziem manipulacji obrazem jednostki w sprawozdaniu finansowym.

Whioski: Podmioty gospodarcze zawieraja réznorodne umowy w ramach prowadzonej
dziatalnoSci. Niektdére z nich moga w sposob szczeg6lny wptywac na obraz jednostki
w sprawozdaniu finansowym oraz kondycje podmiotu. Skutki takich uméw moga mieé
charakter krétko- lub dtugoterminowy.

Wktad w rozwoj dyscypliny: Artykul przybliza istot¢ transakcji pozabilansowych i ich
wplyw na obraz jednostki w sprawozdaniu finansowym. Analiza literatury przedmiotu
oraz sprawozdafi finansowych sktania do postawienia hipotezy badawczej oraz jej wery-
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fikacji, ze transakcje pozabilansowe mogg istotnie zmienia¢ obraz jednostki w sprawoz-
daniu finansowym.

Stowa kluczowe: sprawozdanie finansowe, transakcje pozabilansowe, polityka rachunko-
wosci, regulacje rachunkowosci.
Klasyfikacja JEL: M40, M41, M42, M49.

1. Wprowadzenie

Podmioty gospodarcze prowadzg rachunkowoS§¢ oraz sporzadzaja sprawoz-
dania finansowe zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Na podstawie
ksiag rachunkowych sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Polskie przed-
sigbiorstwa prezentuja informacje sprawozdawcze w zakresie przewidzianym
ustawg o rachunkowosci lub miedzynarodowymi standardami sprawozdawczoS$ci
finansowej (MSR/MSSF) w zaleznosci od rodzaju jednostki, jej wielkoSci, statusu
oraz mozliwoSci przyjmowania za podstawe sporzadzenia sprawozdania finanso-
wego MSR/MSSF.

Odbiorcy sprawozdan finansowych i inni interesariusze podmiotu podejmuja
decyzje ekonomiczne na podstawie informacji ptynacych ze sprawozdania finan-
sowego. Na obraz jednostki w sprawozdaniu finansowym moga mie¢ wpltyw tzw.
transakcje pozabilansowe. Transakcje pozabilansowe mogg naraza¢ przedsigbior-
stwo na ryzyko, ale mogg tez dostarczac korzysci. W artykule scharakteryzowano
istote transakcji pozabilansowych oraz wskazano ich wplyw na sprawozdawczo§¢
finansowa podmiotu gospodarczego w Polsce. Poczawszy od 2008 r., w sprawoz-
daniu finansowym jednostkowym i skonsolidowanym podmioty gospodarcze maja
obowiazek ujawniaé transakcje pozabilansowe w wigkszym zakresie, niz byto to
przewidziane wczeSniejszymi przepisami.

Analiza literatury przedmiotu oraz sprawozdan finansowych skfania do posta-
wienia hipotezy badawczej, ze transakcje pozabilansowe mogg istotnie zmieniaé
obraz jednostki w sprawozdaniu finansowym. Celem artykutu jest wskazanie
obszaréw sprawozdania finansowego szczegélnie podatnych na wptyw skutkéw
transakcji pozabilansowych. Jako narzgdzia badawcze zastosowano analize lite-
ratury przedmiotu, aktéw prawnych oraz przyktadéw praktycznych identyfikacji
skutkéw transakcji pozabilansowych.

2. Istota transakcji pozabilansowych

W Polsce rachunkowo$¢ regulowana jest przepisami Ustawy o rachunkowoSci
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (UoR). Zadaniem rachunkowosSci jest dostarczenie
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rzetelnych i wiarygodnych informacji ekonomicznych, umozliwiajacych nie tylko
ocene jednostki gospodarczej, ale rowniez dostarczenie danych do podejmowania
decyzji zarzadczych. Aby informacje ptynace z systemu rachunkowosci spetniaty
ten warunek, powinny by¢ zrozumiate, przydatne, wiarygodne i poréwnywalne.
Przedsiebiorstwa sa zobowigzane do stosowania przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa
oraz wynik finansowy (UoR, art. 4 ust. 1). Okre§lenie ,,rzetelne” oznacza wierne
i odpowiadajace faktom odzwierciedlenie rzeczywistoSci zarowno w ksiegach, jak
i w sprawozdaniach finansowych.

Przyjecie Polski do Unii Europejskiej w maju 2004 r. spowodowato konieczno$¢é
dostosowania polskich przepiséw do rozwigzafi Unii. Prawo bilansowe w Polsce
zostato zmienione z mocg od 2018 r. na podstawie Ustawy z dnia 18 marca 2008 r.
0 zmianie ustawy o rachunkowosci (Dz.U. nr 63 poz. 393). Nowelizacja ta dokonata
wdrozenia postanowiefn dyrektyw Unii Europejskiej!. Celem zmian przepiséw
prawnych rachunkowosci w Polsce i w Unii Europejskiej byta modernizacja prawa
spotek, udoskonalenie tadu korporacyjnego, przejrzystosci transakcji migdzy
réznymi podmiotami gospodarczymi, zapobieganie i zwalczanie naduzy¢ finanso-
wych i korporacyjnych. Wyrazem przyjetych celéw stal si¢ obowigzek ujawniania
w sprawozdaniu finansowym transakcji pozabilansowych. Zgodnie z dyrektywa
2006/46/WE pkt 9: ,,Transakcjami pozabilansowymi moga by¢ wszelkie transakcje
Iub umowy wigzace spétke z innymi podmiotami, nawet nieposiadajagcymi osobo-
wosci prawnej, ktére nie s3 wykazane w bilansie”.

Przedsigbiorstwo, prowadzac dzialalno$¢ gospodarcza, zawiera z kontrahen-
tami réznorodne umowy, na mocy ktérych powstaja okreslone naleznosci i zobo-
wigzania, skutkujace pozycjami bilansowymi aktywow i pasywow, kosztami
i przychodami. Niektére transakcje, niewykazane w sprawozdaniu finansowym,
moga miec¢ istotny wptyw na kondycje finansowa i majatkowg, a tym samym
obraz jednostki prezentowany w sprawozdaniu finansowym odbiorcom tych
sprawozdan. Transakcje pozabilansowe wystepuja w obszarach gospodarczych,
prawnych, podatkowych lub ksiegowych. Informacje o ryzyku lub istotnych korzy-

! Dyrektywa 2006/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 lipca 2006 r. zmie-
niajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spétek, 83/349/EWG w sprawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych, 86/635/
EWG w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdai finansowych bankéw i innych instytucji
finansowych oraz 91/674/EWG w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdaf finansowych
zaktadow ubezpieczen (Dz. Urz. UE L 224 7 16.08.2006 r., s. 1-7). Dyrektywy te utracity moc po
wdrozeniu Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powia-
zanych sprawozdan niektdérych rodzajéw jednostek, zmieniajacej dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajacej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz. Urz.
UE L 1827 29.06.2013 r.).
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$ciach bedacych skutkiem transakcji pozabilansowych powinny by¢ ujawniane
w sprawozdaniu finansowym. Zgodnie z dyrektywg 2013/34/UE wymagane jest
ujawnienie w jednostkach Srednich i duzych oraz jednostkach interesu publicz-
nego (jednostkach zainteresowania publicznego) charakteru i celu gospodarczego
umoéw zawartych przez jednostke, a nieuwzglednionych w bilansie oraz wptywu
finansowego tych uméw na jednostke, pod warunkiem ze ryzyko lub korzySci
wynikajgce z tych uméw sg istotne, o ile ujawnienie tego ryzyka lub korzySci jest
niezbedne do celéw oceny sytuacji finansowej tej jednostki (Dyrektywa 2013/34/
UE, art. 17). Podobnie jak dyrektywa 2013/34/UE, wymdg taki formutuje ustawa
o rachunkowosci.

3. Wplyw transakcji pozabilansowych na obraz jednostki
w sprawozdaniu finansowym

Za istotne transakcje kreujace ryzyko dziatalnoSci lub szczegdlne korzysci
wedtug dyrektywy 2006/46/WE (pkt 9) uwazane byly przyktadowo:

— sprzedaz wierzytelnoSci,

— transakcje sprzedazy i odkupu,

—umowy konsygnacyjne,

— transakcje typu ,,take or pay”,

— sekurytyzacja,

— zabezpieczenia na aktywach,

— leasing operacyjny,

— outsourcing,

— tworzenie jednostek specjalnego przeznaczenia.

Nie jest to lista zamknieta, moga bowiem wystgpi¢ inne transakcje, jesli skut-
kuja podobnym ryzykiem lub korzyScia. Niewatpliwie beda to gwarancje i pore-
czenia, zastawy oraz zobowigzania warunkowe.

Polskie prawo cywilne i handlowe dopuszcza obrét wierzytelnoSciami. Zgodnie
z przepisami kodeksu cywilnego przelew wierzytelnoSci moze nastapi¢ na mocy
umowy sprzedazy, zamiany, darowizny lub innej umowy. Wraz z wierzytelnoScia
przechodza na nabywce wszelkie zwigzane z nig prawa, w szczegdlnosci rosz-
czenie o zalegle odsetki. Szczeg6lng formg zbycia wierzytelnosci jest faktoring.
Faktoring oznacza wspoiprace miedzy wyspecjalizowang instytucja faktoringowa
a przedsigbiorstwem, na mocy ktérej przedsigbiorstwo (faktorant) przelewa na
instytucje faktoringowg (faktora) wierzytelnoSci z tytutu dostaw i ustug, a insty-
tucja faktoringowa ptaci za przelang wierzytelno$¢ (Kreczmanska-Gigol 2006,
s. 11). Faktor moze §wiadczy¢ na rzecz faktoranta dodatkowe ustugi. Faktoring,
jest jednym ze Zrdédet finansowania dziatalno§ci w krétkim okresie. W odréz-
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nieniu od kredytu bankowego faktoring nie powoduje wzrostu wartoSci obcych
Zrédet finansowania wykazywanych w pasywach bilansu. Pokazuje to przedsig-
biorstwo w korzystnej sytuacji finansowej (Wszelaki 2013, s. 257; Tokarski 2005,
s. 164-165). Przez sprzedaz wierzytelnoSci lub stosowanie faktoringu podmioty
gospodarcze mogg pozbywac si¢ watpliwych naleznoSci, ktére w ksiggach rachun-
kowych musiatyby obja¢ odpisami aktualizujacymi, stanowigcymi koszt pomniej-
szajacy wynik finansowy. Zmienia to strukture i warto§¢ aktywéw i pasywow
(naleznoSci, zobowigzan).

Forma sterowania czy wrgcz manipulowania wynikiem finansowym moga
by¢ transakcje polegajace na sprzedazy na pewien czas wybranych aktywow
firmy, np. Srodkéw trwatych, zapaséw (zwykle przed dniem bilansowym
Iub innym istotnym dla oceny kondycji), i pdZniejszym ich odkupieniu. Taka
konstrukcja umowy daje pewno$¢ jej wykonania, tzn. jednostka sprzedajaca
aktywa ma pewnoS¢, ze bedzie mogta je odkupi¢ po uptywie okreSlonego okresu,
a jednostka kupujaca nie musi si¢ obawiaé, ze bedzie miata problem ze sprzedaniem
zbednych dla niej z gospodarczego punktu widzenia aktywéw. W istocie przypo-
mina to pozyczke zabezpieczong na aktywach. Transakcje sprzedazy i odkupu daja
pozory korzystnych operacji, zwigkszajacych rentowno$¢ dziatalnoSci. Wplywaja
na strukture aktywéw bilansu i podwyzszaja wynik finansowy.

Umowa konsygnacji polega na tym, ze zlecajacy przekazuje towar przyjmujg-
cemu zaméwienie, a ten zobowigzuje si¢ sprzeda¢ go kupujacym po cenie usta-
lonej przez zlecajacego na jego rachunek. Konsygnacja okre§la umowe zblizong do
umowy komisu. Sprzedaz dokonywana jest sukcesywnie, a rozliczenia sg okresowe.
W przypadku umoéw konsygnacji, w poréwnaniu z tradycyjng wymiang handlowa,
do gtéwnych skutkéw zaliczy¢ mozna brak koniecznosci angazowania §rodkow
finansowych w zakup towaréw czy mozliwo$¢ zwrotu niesprzedanych towaréw.
Umowy takie pozwalajg skrdci¢ czas dostaw towardw, zmniejszy¢ koszty trans-
portu czy opfat celnych. Moga mie¢ charakter transakcji pozornych, ukierunkowa-
nych na stworzenie korzystnych relacji aktywoéw i pasywow. Wptywaja na wartos§¢
zapasow, naleznoSci i zobowigzafi wykazywanych w sprawozdaniu finansowym.

W przypadku klauzul umownych ,,take or pay” odbiorcy débr lub ustug zobo-
wigzujg si¢ odebraé¢ zaméwiony produkt lub zaptaci¢ nawet wtedy, gdy nie odbiorg
przedmiotu transakcji. Transakcje takie moga narazi¢ odbiorcéw na znaczne straty
finansowe, gdyby realizacja dostaw nie doszta do skutku. Klauzule ,,take or pay”
sg korzystne dla dostawcéw?. Dostawcy majg zagwarantowane przychody, bez
wzgledu na rzeczywisty przebieg transakcji. W przypadku odbiorcow powstaje
dodatkowe ryzyko finansowe i operacyjne zwigzane z obowigzkiem realizacji
dostaw. Klauzule tego rodzaju przesadzajg o wartosci kosztow i zobowigzan

2 Na temat transakcji ,,take or pay” w obrocie gazem por. (Zajdler, Hara i Stanitko 2012,
s. 51-71).
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przedsigbiorstwa obecnie lub w przyszioSci. Zaktdca to elastycznos$¢ proceséw
decyzyjnych zaréwno kierownictwa podmiotu, jak i pozostatych interesariuszy.

Sekurytyzacja aktywow (assets securitisation) jest to proces scalania aktywéw
obrotowych i finansowych o podobnym charakterze oraz emitowania papierow
wartoSciowych opartych na tych aktywach (Szczepankowski 1998, s. 62). Sekury-
tyzowane aktywa sg przenoszone do wyodrebnionego podmiotu gospodarczego,
ktéry nastepnie dokonuje emisji papierow warto$ciowych. Transfer aktywéw moze
by¢ dokonywany bez zachowania formy sprzedazy lub jako sprzedaz. Pozyskanie
kapitatu w drodze sekurytyzacji nie wigze si¢ z ujawnianiem danych o przed-
siebiorstwie, inicjatorze tego procesu. Sekurytyzacja poprawia lub utrzymuje na
podobnym poziomie wskazniki finansowe aranzera (sprzedawcy aktywow). Zaletg
sekurytyzacji jest obnizenie kosztu kapitalu obcego i poprawa ptynnoSci przed-
sigbiorstwa, ograniczenie ryzyka kredytowego, poszerzenie grupy inwestoréw
(Bielawska 2008, s. 168). Wadg natomiast jest ryzyko niepowodzenia emisji
papieréw wartoSciowych, kosztowne moga by¢ réwniez formy zabezpieczenia
emisji. Pozbycie sie aktywow o duzej ptynnoSci moze w diugim okresie ostabi¢
pozycje konkurencyjng przedsiebiorstwa (Rymarczyk 2018, s. 67; Buchanan 2016,
s. 17). Transakcje sekurytyzacji wptywaja na zmiang struktury aktywéw i wynik
finansowy.

Leasing jest formg umowy, na mocy ktérej w zamian za opftate lub seri¢ optat
leasingodawca (finansujacy) przekazuje leasingobiorcy (korzystajagcemu) prawo
do uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres®. Leasing
finansowy to umowa leasingowa, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie zasad-
niczo calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow.
Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi nastgpi¢ (MSR
17, pkt 4). Przedmiotem leasingu sg sktadniki aktywow, jak np. nieruchomosci,
urzadzenia, maszyny, Srodki transportu, wartoSci niematerialne i prawne. Przed-
miot umowy leasingu finansowego jest zaliczany do aktywéw korzystajacego i ten
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych (KSR 5, pkt II). Leasing operacyjny najczgsciej
stosowany jest w przypadku Srodkéw transportu oraz nieruchomosci. Przedmiot
umowy leasingu operacyjnego zaliczany jest do aktywéw finansujacego i on
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych. Umowy leasingu operacyjnego sg atrakcyjne

3 MSR 17 zostat zastapiony przez Miedzynarodowy Standard SprawozdawczoSci Finansowej 16
,,Leasing” (MSSF 16), obowiazujacy dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r. i p6Zniej. Réznice miedzy MSR 17 a MSSF 16 polegaja przede wszystkim na tym,
ze zgodnie z MSSF 16 aktywa stanowigce przedmiot umowy leasingu (jako prawa do uzytkowania
aktywdéw) korzystajacy ujmuje jako leasing finansowy (z niewielkimi wyjatkami), wykazujac je
w odrebnej pozycji aktywdéw trwatych bilansu, za§ zobowigzania z tytutu tych uméw w pasywach
bilansu. Przepisy prawa bilansowego i podatkowego w zakresie leasingu w Polsce nie zostaty jednak
zmienione. Stosowanie MSSF 16 dotyczy wigc jedynie podmiotéw, ktére do celéw bilansowych
stosujag MSR/MSSEF.
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dla korzystajgcych, gdyz stanowig dodatkowe Zrdédio kapitatu (Debska-Rup, Rup
2017, s. 54; Okreglicka 2004, s. 13—15). Korzystajacy ma dostep do nowoczesnych
maszyn i urzadzef i tym samym moze szybko reagowaé na nowe technologie.
W Swietle podatku dochodowego przedsigbiorstwu bardziej optaca si¢ leasing
operacyjny niz zakup Srodka trwatego i wliczanie w koszty uzyskania przychodu
rat jego amortyzacji, limitowanej przepisami prawa podatkowego. Leasing opera-
cyjny jest zyskowny dla leasingobiorcy takze dlatego, ze daje mozliwos¢ zaliczenia
calej raty leasingowej do podatkowych kosztéw uzyskania przychodéw. Skutkiem
korzystania z leasingu operacyjnego jest koszt ustug obcych, wptywajacy na wynik
finansowy podmiotu gospodarczego. W przypadku leasingu finansowego kosztem
jest amortyzacja Srodkéw trwatych (wykazanych w aktywach bilansu) oraz koszty
finansowe z tytutu czgsci odsetkowej raty leasingowej. Rodzaj leasingu istotnie
wplywa wigc na strukture kosztow. Operacje leasingu operacyjnego nie sg wyka-
zywane w bilansie jako zobowigzania przedsigbiorstwa (krétko- i dtugoterminowe),
nie powoduja wiec zmniejszenia zdolnoSci kredytowej. Moga wystapic jedynie
zobowiazania z tytutu biezacych rat leasingowych. Wada leasingu operacyjnego jest
to, ze brak mozliwoSci wykazania aktywow trwatych w bilansie nie daje pelnego
obrazu zasobéw zaangazowanych w dzialalno$¢ operacyjng, co moze by¢ odebrane
przez interesariuszy jako ograniczenie szans rozwojowych.

Outsourcing jest procesem przekazywania funkcji oraz zasobéw zwigzanych
z ich realizacjg podmiotom zewngtrznym (Cecelak 2013, s. 44; Ktos 2009, s. 35).
M. Trocki postrzega go jako dziatanie strategiczne przedsigbiorstwa o dtugoter-
minowym oddziatywaniu (Trocki 2001, s. 13, 14). Firmom zewn¢trznym prze-
kazywane sg funkcje podstawowe, pomocnicze czy administracyjne w takich
obszarach dziatalnoSci, jak produkcja, rachunkowos$¢, dobdr i szkolenie kadr,
ochrona mienia, obstuga systeméw informatycznych. Gtéwnym celem powie-
rzenia tych zadafi firmom zewnetrznym jest obnizka kosztéw dziatalnoSci,
usprawnienie zarzadzania, poprawa jakoSci realizowanych zadan, wykorzystanie
wiedzy i umiejgtnoSci wyspecjalizowanych podmiotéw do poprawy efektywnoSci
wlasnych zasobéw. Outsourcing moze stanowi¢ droge do poprawy efektywnoSci
gospodarowania, ale moze tez by¢ Zrédlem ryzyka wzrostu kosztéw, pogorszenia
jakosci realizowanych funkcji oraz utrudnien kontroli prawidtowosci przebiegu
dziatan. Oprécz wptywu outsourcingu na wynik finansowy (wzrost lub zmniej-
szenie kosztow) zmienia si¢ struktura kosztéw dziatalnoSci. Przyktadowo, zamiast
wynagrodzen wystapig ustugi obce. Zmiana taka moze powodowac zakldcenia
poréwnywalnosci kosztow w procesach ich analizy w kolejnych okresach.

Jednostki specjalnego przeznaczenia (JSP) to podmioty gospodarcze w formie
spotek kapitatowych, osobowych lub podmiotéw niemajacych osobowosci prawnej
utworzone dla osiggania okre§lonych celéw. Do takich celéw mozna zaliczy¢
leasing, prowadzenie prac badawczych i rozwojowych, sekurytyzacje aktywow
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itp. (SKI-12, pkt 1). Tworzenie jednostek specjalnego przeznaczenia bywa wyko-
rzystywane do przenoszenia do tych podmiotéw nierentownych obszaréw dziatal-
noSci lub przeciwnie, do wyodrebniania szczegdlne dochodowych produktéw lub
ustug. Specyfika jednostek specjalnego przeznaczenia decyduje o tym, ze nawet
przy nieznacznym udziale kapitalowym przedsigbiorstwa tworzace JSP moga je
kontrolowaé. Zgodnie z postanowieniami Interpretacji SKI-12 ,,Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia”, jezeli z istoty powigzafh wynika, ze JSP sa
kontrolowane przez jednostki gospodarcze, nalezy je obja¢ konsolidacjg. Dopiero
na poziomie sprawozdania skonsolidowanego wyraznie mozna rozpoznaé relacje
i transakcje podmiotéw powigzanych.

4. Obowiazki przedsigbiorstwa w zakresie ujawniania transakcji
pozabilansowych

Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na dzieh zamkniecia ksiagg rachunko-
wych. Zakres sprawozdania finansowego uzalezniony jest od formy organiza-
cyjno-prawnej oraz od wielkoS$ci zatrudnienia, wartos$ci sumy bilansowej i przy-
chodéw podmiotu. Sprawozdanie finansowe w najszerszym zakresie sporzadzaja
jednostki zobowigzane do obowigzkowego badania sprawozdaf finansowych
i ksigg rachunkowych, przekraczajgce progi wartoSciowe tych parametréw dla
matych podmiotéw. Obowigzkowym elementem sprawozdania finansowego dla
wszystkich jednostek jest informacja dodatkowa. Petni ona funkcje uzupetnia-
jaca w stosunku do pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym oraz rachunku przeptywdéw pienig¢znych. Zakres
informacji wymaganych w informacji dodatkowej, jej szczegétowoS$¢ uzalezniona
jest od statusu jednostki (jednostka mikro, jednostka mata, pozostate jednostki
prowadzace rachunkowo§¢ na podstawie ustawy o rachunkowo§ci) oraz zatgcz-
nikéw do ustawy o rachunkowoS$ci stosowanych jako wyznacznik istotnoS$ci
informacji sprawozdawczych. W informacji dodatkowej odzwierciedlenie znajduje
polityka rachunkowos$ci podmiotu (Stepiefi 2019, s. 87).

Informacja dodatkowa powinna zawiera¢ istotne dane i obja$nienia niezbg¢dne
do tego, aby sprawozdanie finansowe spetniato zasade prawdziwego i wiernego
obrazu. Najszerszy zakres informacji dodatkowej, sporzadzanej przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen, okresla zatgcznik nr 1 do ustawy o rachun-
kowosci.

Konsekwencja przyjetych w 2008 r. nowelizacji polskiego prawa bilansowego
byto wprowadzenie prezentacji w informacji dodatkowej do sprawozdania finan-
sowego ujawniefl informacji o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez
jednostke uméw, nieuwzglednionych w bilansie, w zakresie niezbednym do oceny
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ich wptywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki.
W ustawie o rachunkowosSci nie wymienia si¢ tych uméw, pozostawiajac interpre-
tacje zakresu i rodzajéw uméw podmiotom gospodarczym. Ponizej zamieszczono
przyktady opisu wystgpienia transakcji pozabilansowych w sprawozdaniu finan-
sowym trzech podmiotéw. Zazwyczaj opisowi umoéw towarzyszy szacunek ich
skutkéw finansowych lub wskazuje si¢ finansowe uwarunkowania ich realizacji
w kolejnych okresach.

1. Kontrakty na dostawe gazu na zasadach ,,take or pay” (PGNiG):

,,PGNIG jest strong dwdch kontraktéw diugoterminowych na dostawe paliwa
gazowego do Polski posiadajacych tzw. klauzule »take or pay« (kontrakt jamalski
i kontrakt katarski). Przy zatozeniu utrzymania portfela klientéw PGNiG na
dotychczasowym poziomie realizacja tychze kontraktéw w iloSciach okreslonych
w odpowiednich klauzulach »take or pay« oznacza¢ bedzie minimalizowanie
zakupow gazu spotowego. W przypadku utraty rynku przez PGNiG istnieje
ryzyko koniecznoSci szukania nowych mozliwo§ci zagospodarowania nadwyzek
gazu w portfelu” (PGNiG 2017, s. 75).

2. Gwarancje i porgczenia (Orange Polska SA, JSW SA):

a) ,,W pierwszym poéiroczu 2018 r. Orange Polska SA zlecata bankom wysta-
wianie gwarancji bankowych za zobowigzania jednostki zaleznej TP Teltech
Sp. z 0.0. na rzecz jej kontrahentéw, jednoczesnie zobowiazujac sie¢ do pokrycia
ewentualnych roszczen z tytutu wyptat z gwarancji. Na dzien 30 czerwca 2018 r.
faczna warto§¢ gwarancji wyniosta 4,9 mln zt (...). Na dzien 30 czerwca 2018 r.
waznych bylo 9 gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie Orange Polska SA
za zobowigzania Orange Energia Sp. z 0.0. (dawniej Multimedia Polska Energia
Sp. z 0.0.) na rzecz jej kontrahentéw w zwigzku z nabyciem tej spotki przez Grupg
w 2017 r. Laczna warto$¢ gwarancji, do ktérych pokrycia ewentualnych roszczen
z tytulu wyplat z gwarancji zobowigzata si¢ Orange Polska SA wobec bankéw,
wynosita 17,9 mln zt” (Orange Polska 2018, s. 60).

b) ,,W wyniku prowadzonych ze strong spoteczng rozméw w ramach Wojewddz-
kiej Komisji Dialogu Spotecznego dotyczacych m.in. gwarancji zatrudnienia oraz
kwestii zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty publicznej, w dniu 5 maja 2011 r.
Zarzad Jednostki dominujgcej podpisat, a dziatajace w JISW SA organizacje zwigz-
kowe parafowaty porozumienie zbiorowe z Zarzadem (»Porozumienie«). W ramach
Porozumienia strony ustality m.in., Zze co do zasady, okres gwarancji zatrudnienia
dla pracownikéw Jednostki dominujacej wynosi 10 lat od dnia upublicznienia akcji
JSW SA. W przypadku niedotrzymania przez Jednostke dominujacg gwarancji
zatrudnienia, JSW SA bedzie zobowigzana do wyptaty odszkodowania w wyso-
koSci réwnej iloczynowi przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w Jednostce
dominujgcej w roku poprzedzajacym rozwigzanie stosunku pracy i liczby miesiecy,
ktére pozostaja do uptywu okresu gwarancji zatrudnienia (w przypadku pracow-
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nikéw administracyjnych nie wigcej niz sze$édziesigciokrotno$¢ przecigtnego
wynagrodzenia w roku poprzedzajacym)” (GK JSW 2012, s. 69).

Gdyby PGNiG nie ujawnito transakcji ,,take or pay”, odbiorcy sprawozdania
finansowego nie mieliby mozliwoSci prognozowania trendéw ewentualnych zmian
wyniku finansowego. Transakcje takie stanowig czynnik ryzyka, ktéry uwzglednia
sie w procesach planowania i analizy ekonomiczno-finansowe;j.

Gwarancje i poreczenia spotki Orange Polska SA nie s3 odzwierciedlone
w bilansie czy rachunku zyskéw i strat zaréwno jednostkowego, jak i skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego. Wiedza o nich jest istotna w procesach
decyzyjnych interesariuszy. Informacja o gwarancjach i porgczeniach wskazuje
na potencjalne zobowigzania podmiotu. Gwaltowny wzrost zobowigzah moze
nawet zagrozi¢ kontynuacji dziatalno$ci. Wazna jest takze warto$¢ tych pore-
czen i gwarancji w kolejnych okresach sprawozdawczych. W Orange Polska SA
wartoSci tych pozycji sprawozdawczych utrzymywaty si¢ na podobnym poziomie.
Gdyby obserwowano ich znaczacy wzrost, Swiadczytoby to o wzroScie ryzyka
dziatalnoSci spotki.

Ujawnienie zaréwno tytutéw gwarancji, jak i podstawy finansowego oszaco-
wania ich skutkéw, tak jak to miato miejsce w JSW SA, pozwala interesariuszom
oszacowac potencjalne skutki zmiany polityki kadrowej podmiotu gospodarczego
lub zmiany przepiséw prawa. Odbiorcami sprawozdaf finansowych sg m.in.
pracownicy podmiotu. Brak informacji o gwarancjach zatrudnienia i potencjal-
nych skutkach finansowych niedotrzymania porozumief stanowitoby luke infor-
macyjng w komunikacji z pracownikami i wtaScicielami podmiotu. W przypadku
takich jednostek jak JSW SA ma to wymiar strategiczny i makroekonomiczny.

Jak pokazuja wybrane przyktady ze sprawozdan finansowych, informacje
o transakcjach pozabilansowych moga w znacznym stopniu sterowac obrazem
jednostki w sprawozdawczoSci. Brak ich ujawnienia ograniczaloby zrozumienie
otoczenia podmiotu i warunkéw jego dziatalnosci.

Identyfikacja transakcji pozabilansowych jest szczegdlnie istotna w przypadku
duzych jednostek, przede wszystkim jednostek notowanych na gietdzie papieréw
wartoSciowych. Jednak w matych podmiotach informacje te sa réwniez wazne.
Mimo ze w dodatkowych informacjach zawartych w zatacznikach 4—6 do ustawy
o rachunkowo§ci nie powtarza si¢ zapis zatacznika nr 1 o ujawnianiu transakcji
pozabilansowych, to jednak wskazuje si¢ na konieczno$¢ ujawniania informacji
o zobowigzaniach warunkowych, gwarancjach, porgczeniach, transakcjach zabez-
pieczanych na aktywach, czyli tych najczesciej wystgpujacych i o najwiekszym
wplywie na sytuacje¢ finansowa i majatkowa podmiotow. Nawet gdyby takiego
zapisu nie byto, to obowigzkiem podmiotéw gospodarczych jest ujawnianie infor-
macji niewymienionych w akcie prawnym, jezeli mogtyby one w istotny sposéb
wptynaé na ocen¢ kondycji podmiotu.
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5. Zakonczenie

Przedsigbiorstwo, funkcjonujagc w konkurencyjnym otoczeniu, musi liczy¢ si¢
z ryzykiem ekonomicznym i finansowym dziatalnoSci. Transakcje pozabilansowe
moga to ryzyko zmniejszaé lub zwigkszaé. Szczegdlny wptyw (zwigkszenie,
zmniejszenie wartoS$ci, zmiana struktury) transakcji pozabilansowych obserwowaé
mozna w takich obszarach sprawozdania finansowego, jak:

— bilans — aktywa finansowe, naleznoSci, zapasy, zobowigzania krétko- i dtugo-
terminowe,

— rachunk zyskéw i strat — koszty ustug, wynagrodzen, amortyzacji,

— rachunk przeptywéw pienieznych — przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej,
finansowe;j.

Skutki transakcji pozabilansowych znajduja zawsze odzwierciedlenie w wyniku
finansowym w krétkich okresach i warunkach funkcjonowania przedsigbiorstwa
w przysztosci. W krétkim okresie poprawiaja wynik finansowy, strukture oraz
warto$¢ aktywow i pasywow. Skutkiem tego kierownictwo przedsigbiorstwa
prezentuje w sprawozdaniu finansowym dobrg kondycj¢ finansowa i majatkowa
podmiotu, brak zagrozen kontynuacji dziatalnosci oraz szanse na rozwoj. W dtugim
okresie, zwlaszcza jesli transakcje pozabilansowe miaty charakter jednorazowy,
niepowtarzalny, moga one zwigkszy¢ ryzyko finansowe czy operacyjne dziatal-
nos$ci podmiotu. Zmieniony obraz przedsigbiorstwa w sprawozdaniu finansowym
ma wptyw na procesy decyzyjne:

— kierownictwa jednostki, wlascicieli (przektamana podstawa podejmowania
decyzji zarzadczych, uszczuplenie podstawy opodatkowania, potencjalne procesy
sadowe, kary, grzywny, konflikty z otoczeniem),

— interesariuszy zewnetrznych, w tym kredytodawcéw (zwiekszenie ryzyka
kredytowego, brak zabezpieczen, utrata wyptacalnosci).

Sprawozdania finansowe prezentujace transakcje pozabilansowe w sposéb
przewidziany przepisami prawa, odpowiadajac na oczekiwania interesariuszy
informacji sprawozdawczych, powinny spetnia¢ nastgpujace uwarunkowania
decyzyjne:

— odbiorcy sprawozdania finansowego przedsiebiorstwa oczekuja, ze sprawoz-
danie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg prawdziwego i wiernego
obrazu i decyzje ekonomiczne podjete na jego podstawie bedg trafne,

— podmiot gospodarczy ujawnia istotne warunki zawartych umow, wraz z ich
konsekwencjami dla stabilnoSci gospodarki finansowej i kontynuacji dziatalnoSci,

— informacje o transakcjach pozabilansowych nie sg zaciemniane poprzez ich
nieprecyzyjny opis,

— skutki transakcji nie s3 wyrazem manipulacji wizerunkiem podmiotu.
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Warunki te moga nie by¢ spetnione, jesli podmiot w swojej dziatalnoéci zawiera
umowy, ktérych realizacja istotnie wptywa na warunki rozwojowe przedsiebior-
stwa, bez wystarczajgcych ujawniefi sprawozdawczych w tym zakresie. Obraz
podmiotu moze by¢ wtedy znaczaco znieksztatcony (zbyt optymistyczny lub zbyt
pesymistyczny). Moze tez by¢ efektem manipulowania danymi systemu rachunko-
wosci z wykorzystaniem luk w zasadach rachunkowosci (Naser 1993, s. 93).

Ujawnienie w sprawozdaniu finansowym transakcji pozabilansowych jest
istotnym krokiem w kierunku zwigkszenia czytelnoSci sprawozdania. W proce-
sach badania sprawozdania finansowego moze wptywac na opini¢ biegtego rewi-
denta zawartg w sprawozdaniu z badania. Powyzsze analizy pozwalaja stwierdzié
weryfikacje postawionej we wprowadzeniu hipotezy badawczej oraz realizacjg¢
celu opracowania.
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Off-balance Sheet Transactions in Financial Statements
(Abstract)

Objective: The article identifies areas of financial statements that are particularly sensitive
to the impact of off-balance sheet transactions.

Research Design & Methods: An analysis of the subject literature, legal acts and examples
of practical identification of the effects of off-balance transactions were applied.
Findings: The article looks at the important conditions of the potential control over reporting
information, which is not always the result of the balance sheet policy and may be a tool for
manipulating an entity’s image in the financial statements.
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Implications/ Recommendations: Economic entities conclude various contracts during
their operations. Some may have a particular impact on the entity’s image in the financial
statements and the condition of the entity. The effects of such agreements may be short-
or long-term.

Contribution: The article presents the essence of off-balance transactions and their impact
on the entity’s image in the financial statements. Analysis of the subject literature and
financial statements prompts the research hypothesis that off-balance sheet transactions
can significantly change the entity’s view in the financial statements.

Keywords: financial statement, off-balance sheet transactions, accounting policy,
accounting regulations.



