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Formuly obliczeniowe w rachunku przeplywow pieni¢znych sporzadzanym wedlug
krajowych regulacji prawnych — propozycje zmian

Wstep

Istota sprawozdawczos$ci finansowej jest udostepnianie, stanowigcym potencjalnych
dostarczycieli zasobow do jednostki, podmiotom zewn¢trznym informacji niezbednych
w procesie podejmowania decyzji gospodarczych (por. Dimitrijevic 2015, s. 135).
W sprawozdawczosci finansowej jednostek funkcjonujacych w gospodarce rynkowej,
ktorej nieodlaczng cecha jest ograniczono$¢ pienigdza, szczegdlnego znaczenia
nabieraja, prezentowane w sprawozdaniach finansowych, informacje o S$rodkach
pieni¢znych i ich ekwiwalentach (Krzywda 2010, s. 111). Aktywa te bowiem nie tylko
pozwalaja na prowadzenie i rozw6j dziatalno$ci gospodarczej, ale - posiadajac zdolnosé
do regulowania zobowigzan — chronig jednostki gospodarcze przed upadtoscia
wynikajaca z braku wyptacalnosci (por. Krzywda 2010, s. 111). Stad tez tylko - zawarta
w sprawozdaniu finansowym - jednoznaczna i nie budzgca watpliwosci informacja o tej
kategorii aktywow stanowi podstawe oceny sytuacji finansowej jednostki oraz stuzy
podejmowaniu  decyzji gospodarczych przez uzytkownikow jej sprawozdan
finansowych (Krzywda 2010, s. 111).

Tak sformutowanemu celowi sprawozdawczosci finansowej wychodza naprzeciw
regulacje rachunkowosci, ktéore swoimi zapisami majg zapewni¢ poprawnos¢
i porownywalno$¢ prezentowanych danych. Niewatpliwie w krajowych regulacjach
rachunkowosci, role takg spetnia Zatacznik nr 1 do ustawy o rachunkowosci ,,Zakres
informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o ktéorym mowa w art. 45
ustawy, dla jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji”
(dalej — Zatacznik nr 1 do ustawy o rachunkowosci). Jako taki ma on na celu

zwigkszenie poprawnosci oraz poréwnywalnosci prezentowanych danych.
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Ta czes$cig sprawozdania finansowego, ktora prezentuje szczegodtowe informacje
o srodkach pieni¢znych oraz ich ekwiwalentach jest rachunek przeptywow pienieznych.
Pozwala on odbiorcom sprawozdan finansowych pozna¢ zarowno zrodta generowania
jak i kierunki wykorzystania tej kategorii aktywow.

Celem artykutu jest poddanie w watpliwo$¢ zasadno$ci uzycia znakow ,,+7°, ,,-”’
w niektorych miejscach, okreslonej ustawa o rachunkowosci, tej czeéci sprawozdania
finansowego - rachunku przeptywow pieni¢znych.

Hipoteza badawczg pracy jest stwierdzenie, ze — w rachunku przeplywow
pieni¢znych, w ktoérym przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej sa prezentowane
metoda posredniag — pozycja Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
powinna by¢ wyznaczana jako suma pozycji Zysk (strata) netto (pozycja I) oraz pozycji
Il Korekty razem zamiast — jak to jest wskazane w obowigzujacym teks$cie ustawy
o rachunkowosci — jako ich suma badz réznica. Ponadto, w pracy przyjeto hipoteze
zgodnie z ktéra — w rachunku przeplywow pieni¢znych, niezaleznie od metody
prezentacji przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej — pozycja Przepltywy
pieni¢zne netto razem jest ustalana zawsze jako suma przeptywoéw pienieznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej, dziatalnosci inwestycyjnej i dziatalnosci finansowej, a nie —
jak jest to wskazane obecnie — jako ich suma lub réznica lub suma potaczona z rdznica.
Hipoteza badawcza w pracy jest roOwniez stwierdzenie, ze w rachunku przeplywow
pieni¢znych, niezaleznie od metody prezentacji przeptywdw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej, pozycja Srodki pieniezne na koniec okresu stanowi sume pozycji Srodki
pieni¢zne na poczatek okresu i pozycji Przeptywy pieni¢zne netto razem, a nie — ich

sume badz réznice.

1. Rachunek przeplywow pieni¢znych w regulacjach rachunkowosci

Majace siedzib¢ lub miejsce sprawowania zarzadu na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej jednostki, moga sporzadza¢ sprawozdanie finansowe wedlug krajowych lub
migdzynarodowych regulacji rachunkowo$ci w sposob tymi regulacjami okreslony
(por. ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994.., art. 2 ust. 1).

W artykule analizie poddane zostang jednostki, ktore sporzadzajg sprawozdania
finansowe wedtug krajowych regulacji rachunkowosci. Do regulacji tych zaliczamy:

a) regulacje obligatoryjne oraz

b) regulacje powszechnie akceptowane.



W ramach krajowych regulacji rachunkowosci do — stanowigcego przedmiot
niniejszego artykutu — rachunku przeptywow pieni¢znych — odnosza si¢:

a) zaliczajgca si¢ do regulacji obligatoryjnych — ustawa o rachunkowosci,

b) zaliczajacy sie do regulacji powszechnie akceptowanych — Krajowy Standard
Rachunkowosci Nr 1 Rachunek przeptywow pieni¢znych (dalej roéwniez jako Krajowy
Standard Rachunkowosci Nr 1 Tub KSR Nr 1). Wyrazem tego jest schemat 1.

Schemat 1 Rachunek przeptywow pienigznych w krajowych regulacjach rachunkowosci

Rachunek przeptywow
pieni¢znych — krajowe
regulacje rachunkowosci
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regulacja powszechnie
akceptowana

Krajowy Standard
Rachunkowosci Nr 1
Rachunek przeptywow
pieni¢znych

regulacja obligatoryjna

ustawa o rachunkowosci

Zrodto: opracowanie wihasne.

Przej$cie do wiasciwych dla tego artykulu rozwazan wymaga okreslenia nie tylko
regulacji rachunkowosci, ktore beda analizowane, ale takze rodzaju jednostek, ktorych
beda one dotyczy¢. W artykule analizie poddane zostang jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji oraz wiasciwe dla nich — okreslone
regulacjami - wzory sprawozdan finansowych.

Dla tej grupy podmiotow, uUstawa o rachunkowosci dopuszcza dwie metody
sporzadzania rachunku przeptywow pieni¢znych: metod¢ posredniag oraz metode
bezposrednig (ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994.., art. 48b. ust. 1). Ustawa zawiera
réwniez konkretne wzory, zgodnie z ktéorymi ta czg$¢ sprawozdania finansowego,

powinna by¢ prezentowana (tabela 1, tabela 2).



Tabela 1 Rachunek przeplywow pieni¢znych (metoda posrednia)

Tabela 2 Rachunek przeptywow pieni¢znych (metoda bezposrednia)

A. Przeptywy s$rodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej

A. Przeptywy s$rodkow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto I. Wplywy

I1. Korekty razem 1. Sprzedaz

1. Amortyzacja 2. Inne wplywy z dziatalnos$ci operacyjnej

2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 1. Wydatki

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1. Dostawy i ustugi

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2. Wynagrodzenia netto

5. Zmiana stanu rezerw 3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne

Swiadczenia

6. Zmiana stanu zapasow

4. Podatki i oplaty o charakterze
publicznoprawnym

7. Zmiana stanu naleznos$ci

5. Inne wydatki operacyjne

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

10. Inne korekty

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

(1+/-11)

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j

(I-11)

B. Przeptywy s$rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

B. Przeptywy s$rodkow pienieznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej

I. Wplywy

I. Wplywy

1. Zbycie wartos$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

1. Zbycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiagzanych

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

b) w pozostatych jednostkach

— zbycie aktywow finansowych

— zbycie aktywow finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

— dywidendy i udzialy w zyskach

— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

— splata udzielonych pozyczek dhugoterminowych

— odsetki

— odsetki

— inne wplywy z aktywow finansowych

— inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne




3. Na aktywa finansowe, w tym:

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki dlugoterminowe

— udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1-11)

I1l. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1-11)

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej

C. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
finansowej

. Wpltywy

. Wpltywy

1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)
1 innych instrumentow kapitalowych oraz doptat do
kapitatu

1. Wplywy netto z wydania udziatow (emis;ji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow warto§ciowych

3. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych

4. Inne wplywy finansowe

4. Inne wplywy finansowe

1. Wydatki

1. Wydatki

1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych

1. Nabycie udzialow (akcji) whasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki
z tytulu podziatu zysku

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki
z tytuhlu podziatu zysku

4. Sptaty kredytoéw i pozyczek

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

9. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j

(I-11)

I1l. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j

(I-11)

D. Przeptywy pieni¢zne netto razem
(A.11+/-B.111+/-C.111)

D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A.111+/-B.111+/-C.111)

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych,
w tym:

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych,
w tym:

— zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu rdznic
kursowych

— zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu rdznic
kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D),
w tym:

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D),
w tym:

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

— 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie Zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.




Analiza, przedstawionej w tabeli 1 oraz tabeli 2, metody posredniej i bezposredniej
rachunku przeptywow pienigznych pozwala stwierdzi¢, ze:

- obie metody prezentuja przeplywy pieniezne netto z trzech rodzajéw dziatalnosci:
dziatalnosci operacyjnej, dzialalno$ci inwestycyjnej oraz dziatalnosci finansowej,

- metody te ro6znig si¢ miedzy sobg wylacznie sposobem prezentacji przeptywow pieni¢znych
netto z dziatalnos$ci operacyjne;.

Oznacza to zatem, ze pojawiajace si¢ w ustawie o rachunkowosci sformutowanie rachunek
przeplywow pieni¢znych (metoda posrednia) oraz rachunek przeplywow pieni¢znych (metoda
bezposrednia) stanowi swoiste uproszczenie. Sugeruje ono bowiem, iz roéznica pomi¢dzy
metoda posrednia i metoda bezposrednig rachunku przeptywdéw pieni¢znych dotyczy¢ bedzie
catosci rachunku przeplywow pienieznych, a zatem cze$ci odnoszacych si¢ do dziatalnosci
operacyjnej, dziatalno$ci inwestycyjnej | dzialalnoéci finansowej. Faktem jest jednak, ze
réznica ta dotyczy tylko pierwszej czeSci rachunku przeplywoéw pienigznych — czeSci
dotyczacej w catosci dziatalnosci operacyjnej. Biorgc zatem powyzsze pod uwage, mozna
wyodrebnic:

- rachunek przeptywdw pienigznych, w ktérym przeplywy pieniezne z dzialalnosci
operacyjnej sa prezentowane metoda posrednig lub
- rachunek przeptywoéw pienieznych, w ktérym przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci
operacyjnej sa prezentowane metoda bezposrednia.

Istotnie, jak wskazuje KSR Nr 1 — przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej mozna
prezentowa¢ metoda posrednig lub metoda bezposrednia, natomiast przeptywy pieni¢zne
z dziatalnosci inwestycyjnej 1 dziatalnosci finansowej prezentuje si¢ zawsze w ten sam sposob
— wykazujac wplywy i wydatki ta samg metodg tj. metodg bezposrednig (por. Krajowy
Standard Rachunkowos$ci Nr 1, punkt 4.8, 5.3, s. 7, 9).

2. Metoda posrednia i bezpoSrednia prezentacji przeplywéw pienieznych netto

z dzialalnoSci operacyjnej

Prezentacja przeptywow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej metoda bezposrednia
polega na ,,wykazywaniu podstawowych tytuldow wplywow 1 wydatkéw dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdw pieni¢znych, a nastgpnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej” (Krajowy
Standard Rachunkowos$ci Nr 1, punkt 5.3, s. 9). Jest to mozliwe dzigki dostepowi do
informacji finansowej, mozliwej do pozyskania (Krajowy Standard Rachunkowo$ci Nr 1,
punkt 5.5, s. 9):



- w sposob bezposredni — ze szczegdlowej, prowadzonej do kont $§rodkéw pienieznych oraz
ich ekwiwalentow, ewidencji ksiggowej (por. Gos 2010, s. 59-68 oraz por. Gos 2001, s. 119-
156),

- w sposob posredni — korygujac wartos¢ sprzedazy i kosztow dziatalno$ci operacyjnej
0 zmiany stanu zapaséw, nalezno$ci oraz zobowigzan jak réwniez Innych pozycji
niepieni¢znych badz takich, ktorych efekt (w postaci przeptywow pienigznych) klasyfikuje sie
do dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej.

Z Kkolei prezentacja przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej metoda
posrednig polega na wykazaniu wyniku finansowego netto danego roku obrotowego oraz
pozycji, ktore go koryguja. Istotnie, w metodzie posredniej prezentacji przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - za punkt wyjscia przyjmuje si¢ — ustalony zgodnie
z zasada memoriatu - wynik finansowy netto, a wigc wynik ze wszystkich rodzajow
dziatalnosci jednostki, a nastgpnie dokonuje si¢ jego korekty o okre$lone kategorie. Zgodnie
z KSR Nr 1 ,,korekty polegaja gtownie na:

- wylaczeniu pozycji niepieni¢znych (np. amortyzacji, zmiany stanu rezerw, wyniku
z dzialalno$ci inwestycyjnej),

- wylaczeniu pienigznych przychodéw (korzysci) i kosztow wplywajacych na wynik
finansowy, ale dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej (np. zaptacone odsetki
od kredytow, odsetki otrzymane z tytutu inwestycji, otrzymane dywidendy),

- uwzglednieniu zmian stanu krotkoterminowych aktywow (zapasow, naleznosci, rozliczen
mi¢dzyokresowych) oraz zobowigzan zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng” (Krajowy

Standard Rachunkowosci Nr 1, punkt 8.4, s. 13).

Ponizej proponujemy alternatywny podziat korekt na — dotyczace danego okresu —

pozycje:

a) niepieni¢zne (amortyzacja, zmiana stanu rezerw, naliczone dywidendy dotyczace
dziatalnosci inwestycyjnej; naliczone odsetki dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej
1 finansowej; naliczone roznice kursowe dotyczace dziatalnoSci inwestycyjnej
i finansowej),

b) inne pozycje ktorych skutki dotycza dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej
(m.in. zyski (straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej; aktualizacja wyceny aktywow

finansowych, jesli jej skutki sag odnoszone na wynik finansowy), a takze niektore pozycje,



ktérych skutki dotycza dzialalno$ci operacyjnej (np. dotacje w roku ich otrzymania, jezeli
zostaty one w catosci odniesione na wynik finansowy biezacego okresu?),
€) uwzgledniajagce zmiany stanu zapaséw oraz naleznos$ci, zobowigzan i rozliczen

miedzyokresowych dotyczacych dziatalno$ci operacyjne;.

W powyzej kwalifikacji korekt nie wyrdzniamy otrzymanych/zaptaconych odsetek
1 otrzymanych/zaptaconych roznic kursowych dotyczacych dziatalnos$ci inwestycyjnej lub
finansowej oraz otrzymanych dywidend dotyczacych dzialalnosci inwestycyjnej. Wynika to
z faktu, ze ich otrzymanie/zaplacenie jest zawsze poprzedzone naliczeniem 1 ujeciem, ktore
jako takie wpltywa na wynik finansowy 1 ktore zostalo uwzglednione punkcie
a) przedstawionej klasyfikacji korekt. Podziat odsetek, roznic kursowych zwigzanych
z dzialalno$cig inwestycyjna lub finansowa oraz dywidend zwigzanych z dziatalno$cia
inwestycyjng na pieni¢zne i niepieni¢zne wydaje si¢ nie mie¢ zadnego znaczenia dla
klasyfikacji korekt wyniku finansowego netto do przeplywow pienieznych netto
z dzialalno$ci operacyjne;.

Wybor metody prezentacji przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej nie
wplywa na ostateczng warto$¢ tych przeptywow; ich warto$¢ pozostaje taka sama (Krajowy
Standard Rachunkowos$ci Nr 1, punkt 5.8, s. 9).

Faktem jest jednak, ze r6zne metody prezentacji przeptywow pieni¢znych z dziatalno$ci
operacyjnej posiadajg swoje wady i zalety (por. Gos 2000, s. 531, 532). Niewatpliwie wickszy
potencjal informacyjny zawiera metoda bezposrednia. Wykazujac bowiem informacje
o strukturze wplywow i wydatkow z dzialalnoSci operacyjnej, daje ona dostep do danych,
ktére nie sa mozliwe do odczytania z innych czg$ci sprawozdania finansowego
(por. Karniewska-Mazur 2012, s. 9). Z kolei zaleta metody posredniej jest niewatpliwie
— w wiekszo$ci przypadkow — brak konieczno$ci prowadzenia przez jednostke wickszej
rozbudowy ewidencji ksiggowej (Krajowy Standard Rachunkowosci Nr 1, punkt 5.8, s. 9, 10).
Stanowi to zapewne jedng z przyczyn, dla ktorych odsetek jednostek prezentujacych rachunek
przeptywow pienigznych w Polsce metoda posrednia wynosi blisko 100% (Rachunek
przeplywéw pienieznych w teorii i praktyce 2013, s. 31 oraz por. Sniezek i Wiatr 2016, s. 33)%.

2 Zgodnie z KSR Nr 1, ujmuje sie je w pozycji ,,Inne korekty”.
% Procent jednostek prezentujacych rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednig za lata 2013, 2014
wynosit odpowiednio: 96,82%, 97,65% (Sniezek, Wiatr 2016, s. 33).



3. Formuly obliczeniowe w rachunku przeplywow pieni¢znych

Jakkolwiek jak wskazuje KSR Nr 1 metoda sporzadzenia rachunku przeptywow
pieni¢znych dotyczy sposobu prezentacji informacji finansowej o przeptywach pieni¢znych
danej dziatalno$ci, a nie techniki obliczen, to faktem jest, ze juz w ramach konkretnej metody
istniejg formutly, ktore pozwalaja na ustalenie wartosci poszczegélnych pozycji rachunku
przepltywow pienieznych (por. Krajowy Standard Rachunkowosci Nr 1, punkt 4.8, s. 7).

Do formut tych nalezg, przedstawiajace prezentacje informacji w rachunku przeplywow
pieni¢znych odpowiednio metoda posrednig i metoda bezposrednia, wzory zawarte w tabelach
11 2. Wzorami tymi sg:

— wzor pozwalajacy na ustalenie przeptywoéw pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej: | +/- 1l (metoda posrednia);

— wzoOr pozwalajacy na ustalenie przeplywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej: | - II (metoda bezposrednia);

— wzoOr pozwalajagcy na ustalenie przepltywdw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej: | - Il (metoda bezposrednia);

— wzoOr pozwalajagcy na ustalenie przeplywdw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej: | - 1l (metoda bezposrednia);

— wzér pozwalajagcy na ustalenie przeptywoéw pienigznych netto razem:
AL +/- B +/- CHI;

— wzor pozwalajacy na ustalenie srodkow pienigznych na koniec okresu: F+/-D.

3.1 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Rozwazania rozpoczniemy od pierwszego z wymienionych wzoréow - wzoru znajdujacego
si¢ w pozycji A.lll rachunku przeptywoéw pieni¢znych, w ktérym przeplywy pieni¢zne
z dziatalnosci operacyjnej sg prezentowane metoda posrednig. Jako taki wzor ten dotyczy
sposobu wyznaczenia przeptywow pienigznych netto z dzialalnoSci operacyjnej; zgodnie

z Zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci:

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej =1 +/- 11

gdzie | — Zysk (strata) netto, a Il — Korekty razem.



Z analizy przywolanego wzoru wynika, ze pozycje¢ Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci operacyjnej, nalezy wyznacza¢ poprzez dokonanie korekty pozycji 1 tj. pozycji
sprawozdawczej Zysk (strata) netto o pozycje II Korekty razem. W przywolanym wzorze
., Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej = 1 +/- II”, do analizy sklania
zasadno$ci uzycia — zastosowanej w nim — alternatywy znakow ,,+/-°’.

Alternatywa ta oznacza bowiem, ze sporzadzajacy rachunek przeptywoéw pienieznych —
dokonujgc wyznaczenia pozycji Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -
w niektorych przypadkach powinien dokona¢ dodania pozycji Zysk (strata) netto i pozycji
Korekty razem, a w innych powinien wyznaczy¢ ich réznice.

Dla sprawdzenia czy rzeczywiscie tak jest, dokonajmy analizy wskazanego wzoru rozwazajac

- dwa mozliwe do wystapienia - przypadKki:
1. przypadek pierwszy: gdy pozycja Il Korekty razem jest dodatnia,

2. przypadek drugi: gdy pozycja Il Korekty razem jest ujemna.

3.1.1 Przypadek pierwszy — gdy pozycja Korekty razem jest dodatnia
Rozwazmy pierwszy ze wskazanych przypadkéw — przypadek gdy pozycja 1l Korekty

razem jest dodatnia. Przypadek ten wystapi wowczas gdy suma korekt znajdujacych sig¢
w pozycjach 1-10 pierwszej czgsci rachunku przeplywow pienieznych, w ktorym przeptywy
pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej sg prezentowane metoda posrednig, bedzie przyjmowata
znak ,,+”.

Z przypadkiem takim bedziemy mie¢ do czynienia np. wowczas gdy jedyna sposrod
dziesigciu, znajdujacych si¢ w tej czeSci rachunku przeptywdéw pieni¢znych, niezerowa
korektg bedzie pozycja ,,Amortyzacja”.

Poznanie przyczyn, dla ktéorych amortyzacja stanowi — w rachunku przeptywoéw
pieni¢znych, w ktorym przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci operacyjnej sa prezentowane
metoda posrednig - jedng z korekt, jak rowniez wskazanie dlaczego korekta ta przyjmuje
zawsze znak dodatni, pozwoli nam w lepszy sposob przejs¢ do dalszych rozwazan.

Amortyzacja stanowi koszt i jako taka ma wptyw na wynik finansowy:
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Umorzenie Amortyzacja Wynik finansowy

3500 (1) 3500 3500 @ (2 3500

3500 SkDt - strata

gdzie operacja (1) oznacza ujecie kosztu amortyzacji w wysokosci 3 500 (j.), a operacja (2) przeniesienie — na
koniec okresu — kosztu amortyzacji na wynik finansowy.

Jednakze koszt ten nie powodujgc wydatku [operacja (1) nie powoduje ruchu S$rodkow
pieni¢znych], stanowi koszt niepieni¢zny. Jako taki koszt ten, cho¢ dotyczy dziatalno$ci
operacyjnej — na potrzeby ustalenia przeptywow pieni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej
— musi zostac z tego Wyniku wytaczony.

Amortyzacja wptywa na wynik finansowy w taki sposob, ze go pomniejsza, a zatem jej
wylaczenie z tej pozycji jest dokonywane poprzez powigkszenie Wyniku finansowego

o t¢ samg warto$¢. Shuzy do tego korekta ,,Amortyzacja” (tabela 3).

Tabela 3 Fragment rachunku przeptywdéw pienieznych w cze$ci dotyczacej dziatalnosci
operacyjnej — metoda posrednia

A. Przepltywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej X+1 X
I. Zysk (strata) netto - 3500
I1. Korekty razem 3500
Amortyzacja 3500
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 0
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

XN || W

Z powyzszego wynika zatem, ze wyznaczenie przeplywow pieni¢znych netto z dziatalnosci
operacyjnej — ustalenie pozycji A.lll rachunku przeptywow pienieznych — zostato dokonane
poprzez wyznaczenie sumy pozycji | oraz Il: - 3500 + 3 500 = 0. Dokonujac tego dziatania,
i otrzymujac wartos¢ ,,0” pokazaliSmy jakie — w analizowanym przypadku - wystapity
przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej — pokazaliSmy, co jest zgodne ze stanem

faktycznym, iz de facto — one nie wystapity.
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Oznacza to zatem, ze do wyznaczenia przeptywow pieni¢znych netto z dzialalno$ci

operacyjnej wykorzystano nastgpujacy wzor:

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej =1+ |1

3.1.2 Przypadek drugi — gdy pozycja Korekty razem jest ujemna

Przystagpmy do rozwazenia drugiego ze wskazanych przypadkoéw — przypadku gdy suma
korekt, znajdujacych si¢ w czesci A rachunku przeplywow pienigznych, w ktorym przeptywy
pieni¢zne z dzialalnos$ci operacyjnej sg prezentowane metoda posrednia, jest ujemna.

Korektg, ktora — w okreslonych sytuacjach — przyjmuje warto$¢ ujemng jest — korekta
,,Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)”. Korekta ta, de facto, sktada si¢ z dwoch czescei:
czeSci pierwszej - Odsetki oraz cz¢sci drugiej - udziaty w zyskach (dywidendy). Dla potrzeb
niniejszych rozwazan przyjmijmy, ze jedynie pierwsza z nich bg¢dzie niezerowa.

Zgodnie z KSR Nr 1 naliczone odsetki dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowej stanowia - w czgéci A rachunku przeptywdéw pienigznych, w ktorym przeptywy
pieniezne z dzialalnoSci operacyjnej sg prezentowane metoda posrednig - odpowiednio
korekte wyniku finansowego ze znakiem przeciwnym do posiadanego (Krajowy Standard
Rachunkowosci Nr 1, punkt 8.4, s. 14).

Wynika to z faktu, ze przyktadowo naliczenie odsetek od 6 miesi¢cznej bankowej lokaty
terminowej powoduje okreslone konsekwencje ksiggowe, do ktorych nalezy uznanie i ujgcie —

powiekszajacego wynik finansowy - przychodu:
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Inne rachunki bankowe —

lokaty terminowe Przychody finansowe
Sp. 10 000 (3) 80 80 (1)
(1) 80
Zobowigzania
publicznoprawne Podatek dochodowy
152 (2 (2 15,2 15,2 4)

Wynik finansowy

4 15,2 80 3
15,2 80
SkCt 648

gdzie: operacja (1) oznacza naliczenie odsetek od 6 miesiecznej lokaty terminowej i zwigzane z tym uznanie
przychodu, operacja (2) - naliczenie podatku dochodowego od uznanego przychodu, operacja (3) - przeniesienie
przychodu na wynik finansowy, operacja (4) - przeniesienie podatku dochodowego na wynik finansowy.

Poniewaz jednak naliczone odsetki od 6 miesiecznej bankowej lokaty terminowej nie
powoduja przeptywu $rodkéw pienieznych i nie dotyczag dziatalnosci operacyjnej, powinny
one zosta¢ — na potrzeby ustalenia przeptywow pieni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej —
z tego Wyniku wylaczone. W metodzie posredniej prezentacji przeptywow pieni¢znych
z dziatalno$ci operacyjnej, dochodzi do tego za posrednictwem korekty ,,Odsetki i udziaty
w zyskach (dywidendy)”. W rezultacie prezentacja cze¢Sci A rachunku przeptywow
pieni¢znych dotyczacej dziatalno$ci operacyjnej — w analizowanym przyktadzie - jest

nastepujaca:
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Tabela 4 Fragment rachunku przeplywow pienigznych dotyczacy dziatalnosci operacyjnej —
metoda posrednia

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej X+1 X

I. Zysk (strata) netto 64,8

I1. Korekty razem - 64,8

=

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 80

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznos$ci

®INo|G AW

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, 15,2
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

10. Inne korekty

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 0

Zrédto: opracowanie wlasne.

W rozwazanym przyktadzie otrzymujemy sume¢ korekt w wysokosci: -64,8. Jest to
spowodowane wytaczeniem przychodu z tytutu naliczonych odsetek od lokaty terminowej jak
rowniez uwzglednieniem zmiany stanu zobowigzan krdtkoterminowych, ktéra wystapita
w zwigzku z powstaniem - na skutek uznanego przychodu - zobowigzania podatkowego
(por. Krajowy Standard Rachunkowos$ci Nr 1, punkt 8.4, s. 15). Faktem jest, ze
w analizowanym przyktadzie przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej nie
wystapity, a zatem powinny one — w prezentowanym rachunku przeplywoéw pieni¢znych -
wynies¢ zero.

Stanie si¢ tak wowczas gdy w rachunku przeplywow pieni¢znych w pozycji A.lll
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dojdzie do wyznaczenia sumy pozycji
Zysk (strata) netto oraz Korekty razem. Tylko wowczas warto$¢ pozycji Przeptywy pieni¢zne
netto z dziatalnos$ci operacyjnej bedzie wynosita zero, a zatem bedzie odzwierciedlata stan

faktyczny:

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej = 64,8 + (-64,8) = 64,8 - 64,8 =0

Oznacza to zatem, ze ustalenie przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej,
W metodzie posredniej prezentacji rachunku przeptywow pieni¢znych, réwniez 1 w tym
przypadku zostato dokonane poprzez wyznaczenie sumy pozycji | oraz pozycji 1I, a zatem

z wykorzystaniem nast¢pujacego wzoru:

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej =1 + 11
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Z powyzszych rozwazan wynika, ze - w metodzie posredniej prezentacji przeptywow
pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej - w obydwu sytuacjach — gdy pozycja Korekty razem
przyjmowata warto$¢ dodatnig i gdy pozycja Korekty razem przyjmowata warto$¢ ujemng
przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej zostalty wyznaczone z wykorzystaniem

wzoru:

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej =1 + II.

gdzie: 1 to Zysk (strata) netto, 1l: Korekty razem.

Zb¢dnym wydaje si¢ zatem zamieszczenie w, okreslonej ustawg, zawartej w rachunku
przeptywoéw pienieznych, w ktérym przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej sa
prezentowane metodag posrednig, formule obliczeniowej dotyczacej sposobu ustalenia
przeptywow pieni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej alternatywy znakow ,,+/-”. Wydaje
si¢ zasadnym zastgpienie tej alternatywy pojedynczym znakiem ,+°. W ustaleniu
przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej — w metodzie posredniej prezentacji
rachunku przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej - nie dochodzi bowiem de facto

nigdy do wyznaczenia r6znicy pozycji Zysk (strata) netto oraz pozycji Korekty razem.

3.2 Przeplywy pieni¢zne netto razem

Kolejng formuta, ktoéra poddamy rozwazeniu jest — pojawiajacy si¢ W rachunku

przeplywow pienieznych — niezaleznie od metody prezentacji przeptywow pienigznych

z dziatalno$ci operacyjnej — wzor:

Przeptywy pieni¢zne netto razem = A.Ill +/- B.I1I +/- C.111

gdzie: A.III to przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej, B.III to przeptywy pieni¢zne
netto z dziatalno$ci inwestycyjnej, C.1I1I to przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j
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Aby dokona¢ analizy wskazanego wzoru rozwazmy dwie sytuacje:
- gdy przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej, dziatalno$ci inwestycyjnej,
dziatalno$ci finansowej sg dodatnie,

- gdy co najmniej jeden rodzaj przeptywow pieni¢znych netto jest ujemny.

3.2.1 Sytuacja pierwsza — gdy przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej,

dzialalno$ci inwestycyjnej i dzialalnos$ci finansowej sa dodatnie

Zaldézmy, ze przeptywy pienigzne netto z dzialalnoSci operacyjnej, z dziatalno$ci
inwestycyjnej oraz z dziatalnosci finansowej sg dodatnie i wynoszg odpowiednio: przeptywy
pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej = 1 000, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej = 1 100, przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej = 1 200.

Wowczas:

Przeptywy pieni¢zne netto razem = 1 000 + 1 100 + 1 200 = 3 300

Do wyznaczenia przeplywow pieni¢znych razem wykorzystano zatem nast¢pujacy wzor:

Przeptywy pieni¢zne netto razem = A.lll + B.1II1 + C.1II

3.2.2 Sytuacja druga — gdy co najmniej jedna kategoria przeplywéw pienieznych netto
jest ujemna*

Zaldézmy, ze co najmniej jedna kategoria przeplywdOw pieni¢znych netto jest ujemna;
przeplywy te wynosza odpowiednio: przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej =
=1 000, przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej = 1 100, przeptywy pieni¢zne

netto z dziatalnosci finansowej = - 1 200.

Wowczas:

Przeptywy pienigzne netto razem = 1 000 + 1 100 + (-1 200) =1 000 + 1 100 — 1 200 = 900

Do wyznaczenia przeptywow pieni¢znych razem wykorzystano rowniez i w tym przypadku

wzOr:

4 Mozliwych do rozwazenia przypadkéw, gdzie przeptywy pieniezne z co najmniej jednego rodzaju dziatalno$ci
sg ujemne, jest wiecej. Przyjmujemy jeden z mozliwych.
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Przeptywy pieni¢zne netto razem = A.lll + B.1I1 + C.1II

Z analizy przytoczonych przyktadéow, wynika, ze zbgdnym wydaje si¢ zamieszczenie
w formule obliczeniowej, pozwalajacej na ustalenie przeptywow pieni¢znych netto razem,
ktora wystepuje w rachunku przeplywow pienieznych, niezaleznie od metody prezentacji
przeplywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej, alternatywy znakéw ,,+/- >°. Wydaje si¢
zasadnym zastgpienie tej alternatywy pojedynczym znakiem ,+’°. Zawsze bowiem
wyznaczajac Przeptywy pieni¢zne netto razem bedziemy wyznaczaé sumeg przeptywow
pieni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej, przeplywow pieni¢znych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeplywow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej. Wynika to juz

z samego sformulowania, ktore si¢ tutaj pojawia: ,,przeptywy pieni¢zne netto razem”.

3.3 Srodki pieniezne na koniec okresu

Dokonanie postulowanej w powyzszym punkcie zmiany, sktania do rozwazenia ostatniej,

znajdujacej si¢ w rachunku przeptywow pienigznych, formuty obliczeniowej:

Srodki pieniezne na koniec okresu = F+/-D

gdzie: F — srodki pieni¢zne na poczatek okresu, a D — przeptywy pieni¢zne netto razem

Formuta ta pojawia si¢ w rachunku przeplywow pieni¢znych, niezaleznie od metody
prezentacji przeptywow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej. Wskazuje ona, ze $rodki
pieniezne na koniec okresu nalezy wyznaczyé poprzez zsumowanie pozycji Srodki pienigzne
na poczatek okresu oraz pozycji Przeplywy pieni¢zne netto razem badz poprzez wyznaczenie
ich roznicy. Podobnie jednak jak w rozwazonych w poprzednich punktach przypadkach,
niezaleznie od tego, czy stanowigca kolejny (tutaj drugi) cztlon wzoru pozycja (w tym
przypadku pozycja ,,Przeptywy pieni¢zne netto razem”) bedzie przyjmowata znak dodatni czy
znak ujemny, wyznaczajac Srodki pienigzne na koniec okresu bedziemy wyznaczaé sume
pozycji Srodki pienigzne na poczatek okresu oraz pozycji Przeptywy pieniezne netto razem.
Stad tez wydaje si¢ zasadnym rozwazenie zastgpienia wzoru znajdujgcego si¢

W obowiazujacej wersji rachunku przeptywow pieni¢znych wzorem:
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Srodki pienigzne na koniec okresu = F + D
gdzie:

F - $rodki pieniezne na poczatek okresu, a D — przeptywy pieniezne netto razem

Podsumowanie

Zawarte, w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci, wzory poszczegolnych czesci
sprawozdania finansowego, w tym rachunku przeptywow pieni¢znych maja zasadnicze
znaczenie zarowno dla przygotowujacych sprawozdania finansowe jak i dla ich
uzytkownikoéw. Stad tez formuly w nich zawarte powinny by¢ niekwestionowane
tj. jednoznaczne i niepodwazalne. Z przeprowadzonych rozwazan wynika, ze niektore
formuly zawarte - w obowigzujagcym, okreslonym ustawg o rachunkowosci, rachunku
przeptywoéw pienieznych, w ktorym przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej sa
prezentowane metoda posrednia lub metoda bezposrednia wymagaja ponownego rozwazenia

i ewentualnej korekty. Propozycja zmian obejmuje nastgpujace pozycje:

a) rachunek przeptywoéw pienieznych, w ktorym przeptywy pienigzne z dzialalnosci

operacyjnej sg prezentowane metodg posrednig:
poz. A.lll Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej: 1+ I1;

b) rachunek przeptywow pienigznych niezaleznie od metody prezentacji przeplywow

pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej:
poz. D. Przeptywy pienigzne netto razem: A.lll + B.1I1 + C.1II;

poz. G. Srodki pieniezne na koniec okresu: F + D.

Rozwazenie 1 wprowadzenie proponowanych zmian moglyby przyczyni¢ si¢ do
zwigkszenia - stanowigcej jedng z cech jakosciowych sprawozdan finansowych — ich

zrozumiato$ci (por. Zatozenia koncepcyjne 2016, s. 44).
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