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Formutly obliczeniowe

w rachunku przeplywow
pieni¢znych sporzadzanym
wedlug krajowych regulacji
prawnych — propozycje zmian

Streszczenie

Cel: podanie w watpliwos$¢ zasadnoSci uzycia znakéw .+’ 1 ,,—” w niektérych pozycjach
okreslonego ustawa o rachunkowos$ci wzoru rachunku przeptywow pienieznych.
Metodyka badan: Realizacja postawionego w artykule celu wymagata zastosowania
metody dedukcji oraz metody indukcji w odniesieniu do struktury i treci rachunku prze-
ptywoéw pienieznych.

Wyniki badan: W pracy wykazano, ze w rachunku przeptywoéw pieni¢znych, w ktérym
przeptywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej sa prezentowane metodg posrednia, pozy-
cja ,,Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej” jest zawsze wyznaczana jako
suma pozycji ,,Zysk (strata) netto” oraz pozycji ,,Korekty razem”. W artykule wskazano
réwniez, ze w rachunku przeptywéw pieni¢znych, niezaleznie od metody prezentacji
przeptywoéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej, pozycja ,,Przeptywy pieniezne netto
razem” stanowi zawsze sume przeplywow pieni¢znych netto z dziatalnoSci operacyjnej,
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inwestycyjnej i finansowej. Podobnie pozycja ,,Srodki pieniezne na koniec okresu” jest
zawsze sumg pozycji ,,Srodki pienigzne na poczatek okresu” oraz pozycji ,,Przeptywy
pieniezne netto razem”. W pracy przedstawiono takze propozycje innego sposobu grupo-
wania korekt dokonywanych w metodzie poSredniej prezentacji przeptywéw pieni¢znych
z dziatalnoSci operacyjne;j.

Whnioski: Niektdre, okreSlone ustawg o rachunkowoS$ci i zawarte we wzorze rachunku
przeptywéw pienig¢znych, formuty obliczeniowe wymagaja ponownego rozwazenia
i wprowadzenia zaproponowanych zmian. Obejmuja one nastepujace pozycje:

— rachunek przeptywdéw pienigznych, w ktérym przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej sg prezentowane metodg posrednia: poz. A.IIl. Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnoS$ci operacyjnej: I + II (zamiast: T +/— II),

— rachunek przeptywdéw pienigznych niezaleznie od metody prezentacji przepty wéw
pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej: poz. D. Przeptywy pienig¢zne netto razem:
A.IIIL + B.III + C.III (zamiast: A.III +/— B.III +/— C.III); poz. G. Srodki pieni¢zne na
koniec okresu: F + D (zamiast: F +/— D).

Wktad w rozwoj dyscypliny: wskazanie na konieczno$¢ poprawnego uzywania znakow
»~+ 1 ,—" w rachunku przeptywéw pieni¢znych, a w konsekwencji na konieczno$¢ zmian
formut obliczeniowych zawartych w ustawowym wzorze rachunku przeptywow pienigz-
nych w celu wyeliminowania w nim niescistosci. Proponowane zmiany na gruncie teorii
i regulacji prawnych wptyna na poprawe jakoSci sprawozdan finansowych.

Stowa kluczowe: formuty obliczeniowe, rachunek przeptywdéw pieni¢znych, krajowe
regulacje rachunkowosci, sprawozdanie finansowe.
Klasyfikacja JEL: M41.

1. Wprowadzenie

Istota sprawozdawczoSci finansowej jest udostepnianie podmiotom zewng-
trznym, ktére stanowig potencjalnych dostarczycieli zasobéw do jednostki, infor-
macji niezb¢dnych w procesie podejmowania decyzji gospodarczych (por. Dimi-
trijevic 2015, s. 135). W sprawozdawczoSci finansowej jednostek funkcjonujacych
w gospodarce rynkowej, ktorej nieodgczng cechg jest ograniczonos$¢ pieniadza,
szczegbdlnego znaczenia nabierajg prezentowane w sprawozdaniach finansowych
informacje o §rodkach pieni¢znych i ich ekwiwalentach (Krzywda 2010, s. 111).
Aktywa te bowiem nie tylko pozwalaja na prowadzenie i rozwdj dziatalnoSci
gospodarczej, ale — majac zdolnos§¢ do regulowania zobowigzan — chronig jednostki
gospodarcze przed upadio$cig wynikajaca z braku wyptacalnosci (por. Krzywda
2010, s. 111). Stad tez tylko zawarta w sprawozdaniu finansowym jednoznaczna
i niebudzgca watpliwosci informacja o tej kategorii aktywéw stanowi podstawe
oceny sytuacji finansowej jednostki oraz stuzy podejmowaniu decyzji gospodar-
czych przez uzytkownikéw jej sprawozdaf finansowych (Krzywda 2010, s. 111).
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Tak sformulowanemu celowi sprawozdawczo$ci finansowej stuzg regulacje
rachunkowoSci, ktére swoimi zapisami majg zapewni¢ poprawno$¢ i poréwny-
walno§¢ prezentowanych danych. Niewatpliwie w krajowych regulacjach rachun-
kowosci funkcje taka petni Zatacznik nr 1 do ustawy o rachunkowosci ,,Zakres
informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45
ustawy, dla jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczefi i zaktady reaseku-
racji” (dalej — Zatacznik nr 1 do ustawy o rachunkowosci). Ma on na celu zwigk-
szenie poprawno$ci oraz poréwnywalnoSci prezentowanych danych.

Czgscig sprawozdania finansowego, ktéra prezentuje szczegdétowe informacje
o Srodkach pienigznych oraz ich ekwiwalentach, jest rachunek przeptywow
pieni¢znych. Pozwala on odbiorcom sprawozdan finansowych pozna¢ zaréwno
7rédta, jak i kierunki wykorzystania tej kategorii aktywow.

Celem artykutu jest podanie w watpliwos$¢ zasadnoS$ci uzycia znakéw .+’
1,—" w niektérych miejscach, okreSlonego ustawa o rachunkowosci, rachunku
przeptywow pienieznych.

W pracy sformufowano nastgpujace hipotezy badawcze:

— w rachunku przeptywéw pieni¢znych, w ktérym przeptywy pieni¢zne z dzia-
falnoSci operacyjnej sg prezentowane metoda posrednig, pozycja ,,Przeptywy
pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej” powinna by¢é wyznaczana jako suma
pozycji ,,Zysk (strata) netto” (pozycja I) oraz pozycji II ,,Korekty razem” zamiast
— jak to jest wskazane w obowigzujacym tekScie ustawy o rachunkowosci — jako
ich suma badz réznica;

— w rachunku przeptywdéw pienig¢znych, niezaleznie od metody prezen-
tacji przeptywow pieni¢znych z dziatalnoSci operacyjnej, pozycja ,,Przeptywy
pieni¢zne netto razem” jest ustalana zawsze jako suma przeptywoéw pienigznych
netto z dzialalno$ci operacyjnej, dziatalnoSci inwestycyjnej i dziatalnosci finan-
sowej, a nie — jak jest to ujeta obecnie — jako ich suma lub réznica badZ suma
polaczona z rdznica;

— w rachunku przeptywéw pieni¢znych, niezaleznie od metody prezentacji
przeptywoéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej, pozycja ,,Srodki pieni¢zne
na koniec okresu” stanowi sume pozycji ,,Srodki pieniezne na poczatek okresu”
i pozycji ,,Przeptywy pienig¢zne netto razem”, a nie ich sum¢ badz réznice.

2. Rachunek przeplywéw pienigznych w regulacjach
rachunkowosci

Jednostki majace siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terenie Rzeczy-
pospolitej Polskiej mogg sporzadza¢ sprawozdanie finansowe wedlug krajowych
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lub migdzynarodowych regulacji rachunkowosci w sposdb tymi regulacjami okre-
Slony (por. Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r...., art. 2 ust. 1).

W artykule analizie poddane zostaty jednostki, ktére sporzadzaja sprawoz-
dania finansowe wedtug krajowych regulacji rachunkowosci. Do regulacji tych
zaliczamy:

— regulacje obligatoryjne oraz

— regulacje powszechnie akceptowane.

W ramach krajowych regulacji rachunkowoSci do stanowigcego przedmiot
niniejszego artykutu rachunku przeptywéw pienigznych odnoszg si¢ (zob. rys. 1):

— zaliczajaca si¢ do regulacji obligatoryjnych — ustawa o rachunkowosci,

— zaliczajacy si¢ do regulacji powszechnie akceptowanych — Krajowy standard
rachunkowosci nr 1 ,,Rachunek przeptywdéw pienigznych” (dalej rowniez jako
Krajowy standard rachunkowoSci nr 1 lub KSR nr 1).

Rachunek przeptywow
pienig¢znych — krajowe
regulacje rachunkowosci

[
Y Y

Regulacja
powszechnie
akceptowana

Regulacja
obligatoryjna

I I
Krajowy standard

Ustawa rachunkowosci nr 1
o rachunkowosci ,-Rachunek przeptywow
pienieznych”

Rys. 1. Rachunek przeptywéw pienigznych w krajowych regulacjach rachunkowosci

Zrédto: opracowanie wlasne.

PrzejScie do wlaSciwych w tym artykule rozwazan wymaga okreslenia nie
tylko regulacji rachunkowosci, ktére beda analizowane, ale takze rodzaju jedno-
stek, ktérych bedg one dotyczy¢. W artykule analizie poddane zostaty jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji oraz wlasciwe dla
nich — okreSlone regulacjami — wzory sprawozdaf finansowych.

Dla tej grupy podmiotéw ustawa o rachunkowos$ci dopuszcza dwie metody
sporzadzania rachunku przeptywdéw pienieznych: metodg¢ poSrednig oraz metode
bezposSrednia (Ustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. ..., art. 48b ust. 1). Ustawa
zawiera réwniez konkretne wzory, zgodnie z ktérymi ta cz¢$¢ sprawozdania finan-
sowego powinna by¢ prezentowana (tabela 1).
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Analiza przedstawionej w tabeli 1 metody poSredniej i bezposredniej rachunku
przeptywéw pienigznych pozwala stwierdzié, ze:

— obie metody prezentujg przeptywy pieniezne netto z trzech rodzajéw dziatal-
noSci: operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej,

— metody te réznig si¢ miedzy soba wylacznie sposobem prezentacji prze-
ptywéw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjne;.

Oznacza to zatem, ze pojawiajace si¢ w ustawie o rachunkowosci sformufowanie
»rachunek przeptywéw pieni¢znych (metoda poSrednia)” oraz ,,rachunek prze-
ptywoéw pienieznych (metoda bezpoSrednia)” stanowi swoiste uproszczenie. Suge-
ruje ono bowiem, ze réznica pomigdzy metodg posrednig i bezposrednig rachunku
przeplywow pieni¢znych dotyczy catoSci rachunku przeptywdéw pienieznych,
a zatem czg¢Sci odnoszacych si¢ do dziatalnoSci operacyjnej, dziatalnoSci inwesty-
cyjnej i dziatalnosci finansowej. Faktem jest jednak, ze réznica ta dotyczy tylko
pierwszej czeSci rachunku przeptywow pienieznych — odnoszacej sie¢ w calosci do
dziatalnoSci operacyjnej. Biorac to pod uwage, mozna zatem wyodrebnié:

— rachunek przeplywéw pienigznych, w ktérym przeptywy pienig¢zne z dziatal-
noSci operacyjnej sa prezentowane metodg poSrednia, lub

— rachunek przeptywéw pienigznych, w ktérym przeptywy pienig¢zne z dziatal-
noSci operacyjnej sa prezentowane metoda bezposrednig.

Istotnie, jak wskazuje KSR nr 1, przeptywy pienig¢zne z dziatalnoSci opera-
cyjnej mozna prezentowaé metoda posrednia lub bezpoSrednia, natomiast prze-
ptywy pieniezne z dziatalnoSci inwestycyjnej i dziatalnoSci finansowej prezentuje
si¢ zawsze w ten sam sposob — wykazujac wplywy i wydatki ta samg metoda,
tj. metodg bezposrednig (por. KSR nr 1, pkt 4.8,5.3,5.7,9).

3. Metoda posSrednia i bezpoSrednia prezentacji przepltywow
pienieznych netto z dzialalnoSci operacyjnej

Prezentacja przeptywdw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej metoda
bezposrednig polega na ,wykazywaniu podstawowych tytutéw wptywow
i wydatkow dziatalnosci operacyjnej jako odrgbnych pozycji rachunku prze-
ptywow pienigznych, a nastgpnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienig¢z-
nych netto z dziatalnosci operacyjnej” (KSR nr 1, pkt 5.3, s. 9). Jest to mozliwe
dzigki dostgpowi do informacji finansowej mozliwej do pozyskania (KSR nr 1,
pkt 5.5, 5. 9):

— w sposéb bezpoSredni — ze szczegdlowej, prowadzonej do kont Srodkow
pienigznych oraz ich ekwiwalentéw, ewidencji ksiggowej (por. Gos 2001,
s. 119-156 oraz 2010, s. 59-68),
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— w sposob posredni — korygujgc warto$¢ sprzedazy i kosztow dziatalnosci
operacyjnej o zmiany stanu zapasow, nalezno$ci oraz zobowigzan, jak rowniez
innych pozycji niepienieznych badz takich, ktérych efekt (w postaci przeptywow
pieni¢znych) klasyfikuje si¢ do dziatalnoSci inwestycyjnej lub finansowe;.

Z kolei prezentacja przeptywdéw pienigznych netto z dziatalnoSci operacyjnej
metoda posrednia polega na wykazaniu wyniku finansowego netto danego roku
obrotowego oraz pozycji, ktére go koryguja. Istotnie, w metodzie poSredniej
prezentacji przeptywéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej za punkt wyjscia
przyjmuje si¢ — ustalony zgodnie z zasadg memoriatu — wynik finansowy netto,
a wigc wynik ze wszystkich rodzajow dziatalnoSci jednostki, a nastepnie doko-
nuje si¢ jego korekty o okreSlone kategorie. Zgodnie z KSR nr 1 (pkt 8.4, s. 13)
,korekty polegaja gtéwnie na:

— wylaczeniu pozycji niepieni¢znych (np. amortyzacji, zmiany stanu rezerw,
wyniku z dziatalno$ci inwestycyjnej),

— wylaczeniu pienieznych przychodéw (korzySci) i kosztéw wptywajacych
na wynik finansowy, ale dotyczacych dziatalnoSci inwestycyjnej lub finansowej
(np. zaptacone odsetki od kredytéw, odsetki otrzymane z tytutu inwestycji, otrzy-
mane dywidendy),

— uwzglednieniu zmian stanu krétkoterminowych aktywoéw (zapaséw, nalez-
nosci, rozliczen miedzyokresowych) oraz zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia
operacyjng’.

Zaproponowany przez autorke niniejszego artykutu alternatywny podziat korekt
na dotyczace danego okresu pozycje jest nastgpujacy:

a) pozycje niepieni¢zne (amortyzacja, zmiana stanu rezerw, naliczone dywi-
dendy dotyczace dziatalnoS$ci inwestycyjnej; naliczone odsetki dotyczace dziatal-
noS$ci inwestycyjnej i finansowej; naliczone réznice kursowe dotyczace dziatal-
noSci inwestycyjnej i finansowe;j),

b) inne pozycje, ktérych skutki dotycza dziatalnoSci inwestycyjnej lub finan-
sowej (m.in. zyski (straty) z dziatalnoSci inwestycyjnej; aktualizacja wyceny
aktywow finansowych, jesli jej skutki sag odnoszone na wynik finansowy), a takze
niektore pozycje, ktorych skutki dotycza dziatalnoSci operacyjnej (np. dotacje
w roku ich otrzymania, jezeli zostaly one w calosci odniesione na wynik finan-
sowy biezacego okresu'),

¢) uwzgledniajace zmiany stanu zapaséw oraz naleznosci, zobowigzah i rozli-
czen migdzyokresowych dotyczacych dziatalnosci operacyjne;j.

W przedstawionej klasyfikacji korekt nie wyrézniono otrzymanych/zaptaco-
nych odsetek i otrzymanych/zaptaconych réznic kursowych dotyczacych dzia-

! Zgodnie z KSR nr 1 ujmuje si¢ je w pozycji ,Inne korekty”.
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falno$ci inwestycyjnej lub finansowej oraz otrzymanych dywidend dotyczacych
dziatalnosci inwestycyjnej. Zwigzane jest to z faktem, ze ich otrzymanie/zaptata
jest zawsze poprzedzone naliczeniem i ujeciem, ktdre jako takie wptywa na wynik
finansowy i ktére zostato uwzglednione w punkcie a przedstawionej klasyfikacji
korekt. Podziat odsetek, réznic kursowych zwigzanych z dziatalnoScig inwesty-
cyjng lub finansowa oraz dywidend zwigzanych z dziatalnoScig inwestycyjna na
pieni¢zne i niepieni¢zne wydaje si¢ nie mie¢ zadnego znaczenia dla klasyfikacji
korekt wyniku finansowego netto do przeptywow pieni¢znych netto z dziatalnosci
operacyjne;j.

Wybér metody prezentacji przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci opera-
cyjnej nie wptywa na ostateczng wartoS¢ tych przeptywdéw; ich warto$¢ pozostaje
taka sama (KSR nr 1, pkt 5.8, 5. 9).

Faktem jest jednak, Ze rézne metody prezentacji przeptywdéw pienieznych
z dziatalnoSci operacyjnej majg swoje wady i zalety (por. Gos 2000, s. 531, 532).
Niewatpliwie wiekszy potencjat informacyjny ma metoda bezpoSrednia. Wykazujac
informacje o strukturze wptywoéw i wydatkéw z dziatalnoSci operacyjnej, daje ona
dostep do danych, ktdre nie sa mozliwe do odczytania z innych cz¢Sci sprawozdania
finansowego (por. Karniewska-Mazur 2012, s. 9). Z kolei zaletag metody poSrednie;j
jest niewatpliwie — w wigkszosci przypadkéw — brak konieczno$ci prowadzenia
przez jednostke bardziej rozbudowanej ewidencji ksiggowej (KSR nr 1, pkt 5.8,
s. 9, 10). Stanowi to zapewne jedng z przyczyn, dla ktérych odsetek jednostek
prezentujacych rachunek przeptywoéw pienigznych w Polsce metodg posrednig
wynosi blisko 100% (Rachunek przeptywow... 2013, s. 31), por. réwniez (Sniezek
i Wiatr 2016, s. 33).

4. Formuly obliczeniowe w rachunku przeplywéw pienieznych

4.1. Uwagi ogdlne

Cho¢ jak wskazuje KSR nr 1, metoda sporzadzenia rachunku przeptywéw
pienieznych dotyczy sposobu prezentacji informacji finansowej o przeptywach
pienieznych danej dziatalnoSci, a nie techniki obliczen, to faktem jest, ze juz
w ramach konkretnej metody istniejg formuty, ktére pozwalaja na ustalenie
wartoS$ci poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywdéw pienigznych (por. KSR
nr 1, pkt 4.8,s.7).

2 Procent jednostek prezentujgcych rachunek przeptywéw pienieznych metoda poSrednig
za lata 2013 1 2014 wynosit odpowiednio 96,82% 1 97,65% (Sniezek 1 Wiatr 2016, s. 33).
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Do formut tych nalezg wzory zawarte w tabeli 1, przedstawiajace prezentacje
informacji w rachunku przeptywow pieni¢znych odpowiednio metodg posrednig
1 metoda bezpoSrednia. Sa to:

— wzbr pozwalajacy na ustalenie przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci
operacyjnej: I +/— II (metoda poSrednia),

— wzdr pozwalajacy na ustalenie przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnoSci
operacyjnej: I — II (metoda bezposrednia),

— wzdr pozwalajacy na ustalenie przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnoSci
inwestycyjnej: I — II (metoda bezposrednia),

— wzdr pozwalajacy na ustalenie przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej: I — II (metoda bezposrednia),

— wzor pozwalajacy na ustalenie przeplywdéw pienigznych netto razem:
Al +/- B.III +/—- C.III,

— wzor pozwalajgcy na ustalenie Srodkow pieni¢znych na koniec okresu:
F+/-D.

4.2. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoSci operacyjne;j

Rozwazania rozpoczniemy od pierwszego z wymienionych wzoréw — znajdujg-
cego si¢ w pozycji A.Ill rachunku przeptywow pienieznych, w ktérym przeptywy
pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej sa prezentowane metodg posrednig. Wzor
ten dotyczy sposobu wyznaczenia przeptywdéw pieni¢znych netto z dziatalnoSci
operacyjnej zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci:

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej = I +/— 11,

gdzie: I —,,Zysk (strata) netto”, I — ,,Korekty razem”.

Z analizy powyzszego wzoru wynika, ze pozycj¢ ,,Przeptywy pieni¢zne
netto z dziatalnosci operacyjnej” nalezy wyznaczaé poprzez dokonanie korekty
pozycji I, tj. pozycji sprawozdawczej ,,Zysk (strata) netto”, o pozycje 11 ,,Korekty
razem”. W przywotanym wzorze do analizy skfania zasadnoS$ci uzycia zasto-
sowanej w nim alternatywy znakéw ,+/—". Alternatywa ta oznacza bowiem, ze
sporzadzajacy rachunek przeptywoéw pienig¢znych, dokonujac wyznaczenia pozycji
,»Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej”, w niektérych przypad-
kach powinien dokona¢ dodania pozycji ,,Zysk (strata) netto” i pozycji ,,Korekty
razem”, a w innych powinien wyznaczy¢ ich réznicg.

W celu sprawdzenia, czy rzeczywiScie tak jest, dokonajmy analizy wskazanego
wzoru, rozwazajac dwa mozliwe do wystapienia przypadki:

— gdy pozycja II ,,Korekty razem” jest dodatnia,

— gdy pozycja Il ,,Korekty razem” jest ujemna.
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Przypadek pierwszy — pozycja ,,Korekty razem” jest dodatnia

Przypadek ten wystapi wowczas, gdy suma korekt znajdujacych si¢ w pozy-
cjach 1-10 pierwszej czeséci rachunku przeptywdéw pienigznych, w ktérym prze-
plywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej sg prezentowane metoda poSrednia,
bedzie przyjmowata znak ,+”.

Z przypadkiem takim bgdziemy mie¢ do czynienia, np. gdy jedyna sposréd
dziesieciu znajdujacych sie w tej czesSci rachunku przeptywéw pienieznych nieze-
rowg korekta bedzie pozycja ,,Amortyzacja”.

Poznanie przyczyn, dla ktérych w rachunku przeptywdéw pienieznych,
w ktérym przeplywy pienigzne z dziatalnoSci operacyjnej sa prezentowane
metoda poSrednig, amortyzacja stanowi jedng z korekt, jak rowniez wskazanie,
dlaczego korekta ta przyjmuje zawsze znak dodatni, pozwala nam w lepszy sposéb
przej$¢ do dalszych rozwazaf.

Amortyzacja stanowi koszt i jako taka ma wptyw na wynik finansowy:

Umorzenie Amortyzacja Wynik finansowy
| 3500 (1) (1) 3500 | 3500 (2) () 3500

3500 SkDt — strata

gdzie: operacja (1) oznacza ujecie kosztu amortyzacji w wysokoSci 3500 (j.),
a operacja (2) przeniesienie, na koniec okresu, kosztu amortyzacji na wynik
finansowy.

Koszt ten jednak (operacja 1), nie powodujac wydatku, stanowi koszt niepie-
niezny. Jako taki koszt ten, cho¢ dotyczy dziatalnoSci operacyjnej — na potrzeby
ustalenia przeptywdw pienig¢znych netto z dzialalnoSci operacyjnej — musi zostaé
z tego wyniku wytaczony.

Amortyzacja wptywa na wynik finansowy w taki sposdb, ze go pomniejsza,
a zatem jej wylaczenie z tej pozycji jest dokonywane poprzez powiekszenie wyniku
finansowego o te samg wartoS$¢. Stuzy do tego korekta ,,Amortyzacja” (tabela 2).

Wynika z tego zatem, ze wyznaczenie przeptywdw pienieznych netto z dzia-
falnoSci operacyjnej — ustalenie pozycji A1l rachunku przeptywoéw pienigznych
— zostato dokonane poprzez wyznaczenie sumy pozycji [ oraz I1: 3500 + 3500 = 0.
Dokonujac tego dzialania i otrzymujgc warto$¢ ,,0”, pokazaliSmy, jakie wystapity
przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej w analizowanym przypadku —
wykazaliSmy, co jest zgodne ze stanem faktycznym, Ze one nie wystapity.

Oznacza to zatem, ze do wyznaczenia przeptywow pieni¢znych netto z dziatal-
noSci operacyjnej wykorzystano nastepujacy wzor:

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej = I + II.
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Tabela 2. Fragment rachunku przeptywdéw pienig¢znych w czeéci dotyczacej dziatalnosci
operacyjnej — metoda posrednia

A. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej | Rok biezacy po;(z)g dni
1. Zysk (strata) netto -3500

II. Korekty razem 3500
1. Amortyzacja 3500

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;j

5.Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznoSci

8. Zmiana stanu zobowigzaf krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych

10. Inne korekty

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-1I) 0

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Przypadek drugi — pozycja ,,Korekty razem” jest ujemna

Przystapmy do rozwazenia drugiego ze wskazanych przypadkéw — gdy suma
korekt znajdujacych si¢ w czg¢Sci A rachunku przeptywdéw pienigznych, w ktérym
przeplywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej sa prezentowane metoda
posrednia, jest ujemna.

Korekta, ktéra — w okre§lonych sytuacjach — przyjmuje warto$¢ ujemna, jest
korekta ,,Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)”. Sktada si¢ ona z czeSci pierw-
szej ,,Odsetki” oraz czg¢sci drugiej ,,Udziaty w zyskach (dywidendy)”. Dla potrzeb
niniejszych rozwazaf przyjmijmy, ze jedynie pierwsza z nich bedzie niezerowa.

Zgodnie z KSR nr 1 naliczone odsetki dotyczace dziatalnoSci inwestycyjnej lub
finansowej — w czesci A rachunku przeptywow pienigznych, w ktérym przeptywy
pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej sa prezentowane metoda posrednig — stanowig
odpowiednio korekte wyniku finansowego ze znakiem przeciwnym do posia-
danego (KSR nr 1, pkt 8.4, s. 14). Wynika to z faktu, ze przyktadowo naliczenie
odsetek od 6-miesigcznej bankowej lokaty terminowej powoduje okreslone konse-
kwencje ksiegowe, do ktérych nalezy uznanie i ujecie — powigkszajacego wynik
finansowy — przychodu:
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Inne rachunki bankowe

— lokaty terminowe Przychody finansowe
Sp. 10 000 (3) 80 | 80 (1)
(1) 80
Zobowiazania
publicznoprawne Podatek dochodowy
[152 @ 152 152 @)
Wynik finansowy
4 152 | 80 (3)
15,2| 80
Sk Ct 64,8

gdzie: operacja (1) oznacza naliczenie odsetek od 6-miesigcznej lokaty terminowej
1 zwigzane z tym uznanie przychodu, operacja (2) — naliczenie podatku dochodo-
wego od uznanego przychodu, operacja (3) — przeniesienie przychodu na wynik
finansowy, operacja (4) — przeniesienie podatku dochodowego na wynik finansowy.

Poniewaz jednak naliczone odsetki od 6-miesigcznej bankowej lokaty termi-
nowej nie powoduja przeptywu Srodkéw pieni¢znych i nie dotycza dziatalnoSci
operacyjnej, powinny one zosta¢ na potrzeby ustalenia przeplywdéw pienig¢znych
netto z dziatalnoSci operacyjnej z tego wyniku wylaczone. W metodzie posred-
niej prezentacji przeptywdéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej dochodzi
do tego za poSrednictwem korekty ,,Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)”.
Prezentacje czgSci A rachunku przeptywow pienigznych dotyczacej dziatalnoSci
operacyjnej w analizowanym przyktadzie zawarto w tabeli 3.

W rozwazanym przyktadzie otrzymujemy sume¢ korekt w wysokoSci: —64,8.
Jest to spowodowane wylgczeniem przychodu z tytutu naliczonych odsetek
od lokaty terminowej, jak réwniez uwzglednieniem zmiany stanu zobowigzan
krétkoterminowych, ktéra wystapita w zwigzku z powstaniem — na skutek uzna-
nego przychodu — zobowigzania podatkowego (por. KSR nr 1, pkt 8.4, s. 15).
Faktem jest, ze w analizowanym przyktadzie przeptywy pieni¢zne netto z dziatal-
nosci operacyjnej nie wystapity, a zatem powinny one w prezentowanym rachunku
przepltywéw pienigznych wynies¢ zero.

Stanie si¢ tak wowczas, gdy w rachunku przeptywéw pienieznych w pozycji
A.III ,,Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej” dojdzie do wyzna-
czenia sumy pozycji ,,Zysk (strata) netto” oraz ,,Korekty razem”. Tylko wéwczas
warto$¢ pozycji ,,Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej” bedzie
wynosita zero, a wigc bedzie odzwierciedlata stan faktyczny:

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej =
=648 + (-64,8) = 64,8 - 64,8 = 0.
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Tabela 3. Fragment rachunku przeptywéw pienieznych dotyczacy dziatalnoSci
operacyjnej — metoda posrednia

. P . . . .. Rok
A. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej | Rok biezacy poprzedni
1. Zysk (strata) netto 64,8
II. Korekty razem -64,8

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -80

4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;j

5.Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznoS$ci

8. Zmiana stanu zobowigzaf krétkoterminowych, z wyjatkiem 15,2
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych

10. Inne korekty

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/—1I) 0

Zrédto: opracowanie wlasne.

Oznacza to zatem, ze ustalenie przeplywow pieni¢znych netto z dziatalnoSci
operacyjnej w metodzie poSredniej prezentacji rachunku przeptywdéw pienigznych
réwniez i w tym przypadku zostato dokonane poprzez wyznaczenie sumy pozycji
I oraz pozycji 11, a zatem z wykorzystaniem nastgpujacego wzoru:

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej = I + II.

Z przedstawionych rozwazan wynika, ze w metodzie poSredniej prezentacji
przeptywow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej w obydwu sytuacjach — gdy
pozycja ,,Korekty razem” przyjmowata warto$¢ dodatnia i gdy przyjmowala
warto$¢ ujemng — przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej zostaty
wyznaczone z wykorzystaniem wzoru:

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej =1 + 11,

gdzie: I —,,Zysk (strata) netto”, I — ,,Korekty razem”.

Zbedne wydaje sie zatem zamieszczenie w formule obliczeniowej dotyczacej
sposobu ustalenia przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej —
okreSlonej ustawa, zawartej w rachunku przeptywdéw pienieznych, w ktérym
przeptywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej sg prezentowane metodg posrednig
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— alternatywy znakéw ,.+/—". Prawdopodobnie zasadne bytoby wiec zastgpienie tej
alternatywy pojedynczym znakiem ,+’, w ustaleniu przeptywéw pieni¢znych netto
z dziafalnoSci operacyjnej w metodzie poSredniej prezentacji rachunku przeptywow
pieni¢znych z dziatalnoS§ci operacyjnej nie dochodzi bowiem de facto nigdy do
wyznaczenia réznicy pozycji ,,Zysk (strata) netto” oraz pozycji ,,Korekty razem”.

4.3. Przeplywy pieni¢zne netto razem

Kolejng formuta, ktéra poddamy rozwazeniu, jest wzdér pojawiajacy si¢
w rachunku przeptywéw pienig¢znych niezaleznie od metody prezentacji prze-
ptywéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjne;:

Przeptywy pieni¢zne netto razem = A.III +/— B.III +/— C.III,

gdzie: A.Ill — przeptywy pieni¢Zne netto z dziatalnoSci operacyjnej, B.III — prze-
ptywy pienig¢zne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej, C.III — przeptywy pieni¢zne
netto z dziatalnoS$ci finansowe;j.

Aby dokonaé analizy wskazanego wzoru, rozwazmy dwie sytuacje:

— gdy przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej, dziatalnoSci inwe-
stycyjnej i dziatalnosci finansowej sg dodatnie,

— gdy co najmniej jeden rodzaj przeplywdéw pienigznych netto jest ujemny.

Sytuacja pierwsza — przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej,
dziatalno$ci inwestycyjnej i dziatalnoSci finansowej sq dodatnie

Zat6zmy, ze przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej, z dziatal-
noS$ci inwestycyjnej oraz z dziatalnoSci finansowej sa dodatnie i wynoszg odpo-
wiednio: 1000, 1100, 1200. Wéwczas:

Przeptywy pienig¢zne netto razem = 1000 + 1100 + 1200 = 3300.

Do wyznaczenia przeptywéw pienieznych razem wykorzystano zatem nastgpujacy
wzOr:

Przeptywy pieni¢zne netto razem = A.III + B.III + C.III.
Sytuacja druga — co najmniej jedna kategoria przeptywow pienigznych netto
Jjest ujemna*

Zat6zmy, ze co najmniej jedna kategoria przeptywdéw pieni¢znych netto jest
ujemna; przeptywy te wynosza: przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnoSci opera-

*Mozliwych do rozwazenia przypadkéw, w ktérych przeptywy pienigzne z co najmniej jednego
rodzaju dziatalno$ci sa ujemne, jest wigcej. Przyjmujemy jeden z mozliwych.
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cyjnej = 1000, przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej = 1100,
przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej = —1200. Wéwczas:

Przeptywy pieni¢zne netto razem = 1000 + 1100 + (-1200) =
= 1000 + 1100 — 1200 = 900.

Do wyznaczenia przeptywéw pienig¢znych razem wykorzystano réwniez i w tym
przypadku wzor:

Przeptywy pieni¢zne netto razem = A.IIl + B.IIT + C.III.

Z analizy przytoczonych przyktadéw wynika, ze zbedne wydaje si¢ zamiesz-
czenie alternatywy znakéw ,.+/— w formule obliczeniowej pozwalajacej na
ustalenie przeptywow pienigznych netto razem, ktéra wystepuje w rachunku prze-
ptywow pienigznych, niezaleznie od metody prezentacji przeptywdw pieni¢znych
z dziatalnoSci operacyjnej. Prawdopodobnie uzasadnione bgdzie zastgpienie tej
alternatywy pojedynczym znakiem ,+’. Zawsze bowiem wyznaczajac ,,Przeptywy
pienigzne netto razem”, bedziemy wyznaczaé sume przeptywdow pieni¢znych netto
z dziatalnoSci operacyjnej, z dziatalnoSci inwestycyjnej i z dziatalnoSci finansowe;.
Wynika to juz z samego sformutowania, ktdére si¢ tutaj pojawia: ,,przeptywy
pieni¢zne netto razem”.

4.4. Srodki pienigine na koniec okresu

Dokonanie postulowanej w poprzednim punkcie zmiany sktania do rozwazenia
ostatniej znajdujacej si¢ w rachunku przeptywéw pienigznych formuty oblicze-
niowej:

Srodki pienigzne na koniec okresu = F +/- D,

gdzie: F — §rodki pienig¢zne na poczatek okresu, D — przeptywy pieni¢zne netto
razem.

Formuta ta pojawia si¢ w rachunku przeptywoéw pienigznych niezaleznie od
metody prezentacji przeptywow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej. Wskazuje
ona, ze Srodki pieni¢zne na koniec okresu nalezy wyznaczy¢ poprzez zsumo-
wanie pozycji ,,Srodki pienigzne na poczatek okresu” oraz pozycji ,,Przeptywy
pieni¢zne netto razem” badZ poprzez wyznaczenie ich réznicy. Podobnie jednak
jak w rozwazonych w poprzednich punktach przypadkach, niezaleznie od tego,
czy stanowigca kolejny (tutaj drugi) czton wzoru pozycja (w tym przypadku
,Przeptywy pieniezne netto razem”) bedzie przyjmowata znak dodatni czy znak
ujemny, wyznaczajac ,Srodki pieni¢zne na koniec okresu”, bedziemy wyznaczaé
sume pozycji ,,Srodki pienigzne na poczatek okresu” oraz ,,Przeptywy pieniezne
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netto razem”. Stad tez wydaje si¢ zasadne rozwazenie zastgpienia wzoru znajdujg-
cego si¢ w obowigzujacej wersji rachunku przeptywoéw pienieznych wzorem:

Srodki pienigzne na koniec okresu = F + D,

gdzie: F — §rodki pieni¢zne na poczatek okresu, D — przeptywy pienig¢zne netto
razem.

5. Podsumowanie

Zamieszczone w Zataczniku nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci wzory poszcze-
g6lnych czedci sprawozdania finansowego, w tym rachunku przeptywow pienig¢z-
nych, majg zasadnicze znaczenie zaréwno dla przygotowujacych sprawozdania
finansowe, jak i dla ich uzytkownikéw. Stad tez formuty w nich zawarte powinny
by¢ niekwestionowane, tj. jednoznaczne i niepodwazalne. Z przeprowadzonych
rozwazafi wynika, ze niektére formuty zawarte w obowigzujacym, okre§lonym
ustawa o rachunkowoSci, rachunku przeptywdéw pieni¢znych, w ktérym prze-
ptywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjnej sa prezentowane metoda poSrednig lub
metoda bezpoSrednia, wymagaja ponownego rozwazenia i ewentualnej korekty.
Propozycja zmian obejmuje nastgpujace pozycje:

— rachunek przeplywéw pienigznych, w ktérym przeptywy pienig¢zne z dziatal-
noSci operacyjnej sg prezentowane metodg posrednig:

poz. A.Ill. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej: I + 11,

— rachunek przeptywoéw pienigznych niezaleznie od metody prezentacji prze-
ptywoéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjne;:

poz. D. Przeptywy pieni¢zne netto razem: A.III + B.III + C.III,
poz. G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu: F + D.

Rozwazenie i wprowadzenie proponowanych zmian moglyby przyczynic si¢ do
zwiekszenia ich zrozumiato$ci stanowigcej jedng z cech jakoSciowych sprawozdaf
finansowych (por. Zatozenia koncepcyjne... 2016, s. 44).
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Calculation Formulas in the Statement of Cash Flows Prepared According
to the Polish Regulations — Proposals for Changes
(Abstract)

Objective: The paper questions the legitimacy of using certain signs (“+”, “=") for the
calculation formulas used to state cash flows laid down by Polish accounting law.
Research Design & Methods: Deductive and inductive methods relating to the structure
and content of the cash flow statement were used.

Findings: The paper points out that, in the statement of cash flows where the cash flows
of operating activities are presented indirectly, the position Net cash flows of operating
activities should be determined by adding the following positions: Net profit (loss) and
Adjustments total. The paper also indicates that in the statement of cash flows, regardless
of how the cash flows from operating activities are presented, the position total Net cash
flows is always equals to the sum of the following cash flows: operating, investing and
financing. Likewise, the position Cash at the end of the period is always equal to the sum
of the following: Cash at the beginning of the period and total Net cash flows. Finally, the
paper presents an alternative way of grouping the adjustments used in the statement of
cash flows, where the operating activities are presented indirectly.
Implications | Recommendations: Some of the given calculation formulas included
in Annex No 1 to the Polish Accounting Act need to be reconsidered and, probably,
amended. The following changes are proposed:

—in the statement of cash flows, where the cash flows of operating activities are presented
indirectly: position A.III Net cash flows of operating activities: I + II (instead of I +/—1I);
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— in the statement of cash flows, regardless of how cash flows from operating activities are
presented: position D. Net cash flows total: A.IIT + B. IIT + C.III (instead of A.III +/— B.III
+/— C.III); position G. Cash at the end of the period: F + D (instead of: F +/- D).
Contribution: The paper elaborates the need to unambiguously use the “+” and “-”
signs in the statement of cash flows and consequently the need to change the calculation
formulas included in the statement of cash flows defined by the Polish Accounting Act.
The proposed changes, based on both theory and legal regulations, should improve the
quality of financial statements.

Keywords: calculation formulas, cash flow statement, Polish accounting regulations,
financial statement.



