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Porownanie wskaznikow plynnosci polskich oraz czeskich
przedsiebiorstw przetworstwa przemyslowego w podziale na mikro,

male, Srednie oraz duze podmioty gospodarcze

Wstep

W niniejszej publikacji zaprezentowano ksztattowanie si¢ wskaznikéw ptynnosci
finansowej w polskich oraz czeskich przedsigbiorstwach przetworstwa przemystowego
dokonujac ich podziatu na mikro, mate, $srednie oraz duze podmioty gospodarcze.
Zaprezentowane analizy zostaly sporzadzone w oparciu o dane finansowe

przedsiebiorstw zaczerpnigte z bazy danych Amadeus za lata 2006 — 2014.

Wskazniki plynnosci w podziale na mikro, male, Srednie oraz duze
przedsi¢biorstwa

Dokonujac analizy kondycji finansowej przedsiebiorstwa wyznaczone wskazniki
analityczne porownuje si¢ w czasie oraz do warto$ci normatywnych, pozadanych
(planowanych) lub do wskaznikéw oszacowanych dla innych przedsigbiorstw [Stepien i
Kasperowicz-Stepien 2007; Stepien 2008, s. 87]. W przypadku wskaznikéw ptynnosci
finansowej w literaturze przedmiotu odnajdujemy zalecane poziomy tychze miernikow,
najczesciej jednak bez uwzglednienia specyfiki dziatalnosci' czy wielko$ci

przedsigbiorstwa. Rozwazania dotyczace normatywnych warto$ci wskaznikoéw ptynnosci

! Dla bankdw czy zaktaddw ubezpieczen przyjmuje sie inne zalecane poziomy miernikéw w analizie
finansowej [Jonas 2016].



mozna odnalez¢ w innych publikacjach jednego ze wspdtautorow niniejszej analizy, w
zwigzku powyzszym nie bedg tutaj powtarzane [Maslanka 2014, Maslanka 2015].

W literaturze mi¢dzynarodowej rzadko mozna znalez¢ badania dotyczgce rdznic
w wartosciach wskaznikow w zaleznos$ci od kraju pochodzenia jednostki. K. Grabinski
przedstawia obszerng analiz¢ w tym zakresie, wskazujac, ze warto$ci wskaznikow
finansowych sg uzaleznione od lokalizacji danej jednostki, kontekstu kulturowego oraz
znaczenia rynku kapitatowego w danym kraju [Grabinski 2013]. Ponadto jak wskazujg
K. Grabinski i M. Kedzior [2007] zréznicowanie wartoSci wskaznikow jest roOwniez
uzaleznione od regulacji rachunkowosci na podstawie ktorych jest ono sporzadzone. W
swoich badaniach wskazuja oni, ze zmiana regulacji rachunkowosci z polskiej ustawy o
rachunkowosci na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci / Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej moze wplyna¢ na wartosci wskaznikow
finansowych. Powyzsze badania byly prowadzone w wigkszosci przypadkéw na
podstawie duzych jednostek.

Znacznie rzadziej w publikacjach na temat analizy ekonomiczno-finansowej
mozna odnalez¢ rozwazania dotyczace roznic pomiedzy wskaznikami, zalezne od
wielkos$ci badanego podmiotu gospodarczego. Wielko$¢ przedsiebiorstwa (to jest podziat
na mikro, mate, Srednie oraz duze jednostki gospodarcze) jako czynnik ksztaltujacy
wskazniki ptynnosci finansowej uwzglednili przyktadowo: G. Michalski [2005, s. 55-65],
D. Zawadzka [2009], T. Maslanka [2016]. O wplywie wielkosci podmiotu na strukture
zrodet finansowania przedsigbiorstwa (migdzy innymi na zadluzenie) traktuje
przyktadowo publikacja K. Lach [2016].

Przywolane powyzej publikacje wskazuja, iz wraz ze wzrostem przedsigbiorstwa
wskazniki plynnosci (zaro6wno biezacej jak 1 podwyzszonej) najczesciej ulegaja
obnizeniu. Fragmenty wynikow badan wspoétautora niniejszej publikacji dotyczace
polskich przedsigbiorstw ogotem zaprezentowano w tablicach ponizej [Maslanka 2016].

Jak mozna zauwazy¢, analizujgc przedstawione tablice, wartosci S$rednie
wskaznikow biezacej ptynnosci finansowej znaczaco r6znig si¢ w zaleznosci od wielkosci
badanego przedsiebiorstwa — przyktadowo wsrdd przedsiebiorstw duzych w roku 2014
warto$¢ $rednia wskaznika plynnosci wyniosta 1,71 natomiast w grupie mikro
podmiotow — 3,43. Mniejsze rozbieznosci majg miejsce w przypadku porownywania

warto$ci mediany powyzszej miary (odpowiednio wynoszg one: 1,42 oraz 1,83).



Tabela 1. Poréownanie wartosci sredniej wskaznika biezgcej ptynnosci ze wzgledu na wielkos¢ badanych
przedsiebiorstw - Polska

Wyszczegdlnienie 2006 2010 2014
Przedsigbiorstwa duze 1,47 1,53 1,71
Przedsiebiorstwa $rednie 1,56 1,71 2,00
Przedsigbiorstwa mate 1,91 2,19 2,63
Przedsiebiorstwa mikro 2,43 2,85 3,43
Ogotem 1,79 2,07 2,42

Zrédto: [Maslanka 2016]

Tabela 2. Porownanie wartosci mediany (decyl 5) wskaznika biezgcej ptynnosci ze wzgledu na wielkos¢
badanych przedsiebiorstw - Polska

Wyszczegdlnienie 2006 2010 2014
Przedsigbiorstwa duze 1,27 1,28 1,42
Przedsigbiorstwa srednie 1,31 1,35 1,47
Przedsigbiorstwa mate 1,48 1,54 1,72
Przedsigbiorstwa mikro 1,56 1,57 1,83
Ogotem 1,41 1,47 1,63

Zrédto: [Maslanka 2016]

Proba badawcza i zastosowane metody badawcze

Przedstawiona analiza zostata przeprowadzona w oparciu o dane finansowe
przedsiebiorstw reprezentujacych przetworstwo przemystowe (sekcja C), to jest
podmiotow z dziatow 10 — 33 wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci. Dane do analizy
pozyskano z bazy danych Amadeus.

Zaprezentowane badania dotyczg analizy ptynno$ci finansowej przedsigbiorstw w
Polsce oraz Czechach. Badaniami objeto podmioty z sekcji przetworstwo przemystowe.

W analizie wykorzystano nastg¢pujace wskazniki:

aktywa obrotowe

- wskaZnik biezacej ptynnosci = —— , :
zobowiazania krotkoterminowe

aktywa obrotowe —zapasy

- wskainik podwyzszonej ptynnosci = ———— . .
zobowiazania krdétkoterminowe

Dla analizowanych wskaznikow wyznaczono poszczegdlne decyle ukazujace
poziom miernika w badanej grupie przedsigbiorstw. Rownoczesnie z decylem pigtym
(Srodkowa warto$¢ wskaznika) wyznaczona zostala dla poréwnania $rednia wewnetrzna
(z pominigciem 5% skrajnych warto$ci analizowanego wskaznika).

Po przeprowadzonej wstepnie selekcji oraz podziale jednostek na mikro, mate,
$rednie oraz duze podmioty, analiza objeta informacje finansowe 11 901 polskich oraz

21 755 czeskich przedsigbiorstw. Podziatu przedsigbiorstw dokonano w oparciu o



kryteria przynalezno$ci zaprezentowane w Zalaczniku I do Rozporzadzenia Komisji
(WE) 800/2008.

Konieczno$¢ selekcji danych wynikata z prawdopodobnych niescistosci jakie
pojawily si¢ w bazie danych, polegajagcych przyktadowo na pojawieniu si¢ ujemnych
warto$ci poszczegdlnych pozycji bilansowych (ujemne warto$ci w bilansie podmiotu
gospodarczego moga pojawi¢ si¢ jedynie wsrod kapitatow wilasnych). Po
zidentyfikowaniu powyzszych probleméw dane finansowe przedsiebiorstwa, ktorego ta
sytuacja dotyczylta zostaty usuni¢te z analizowanych zestawien, ze wzglgedu na ich niskg
wiarygodno$c¢.

W  kolejnym kroku dokonano podziatu analizowanych przedsigbiorstw
przetworstwa przemystowego ze wzgledu na ich wielko§¢ na mikro, mate, $rednie oraz
duze podmioty gospodarcze. Przy podziale przedsi¢biorstw zastosowano Kryterium
wielkos$ci zatrudnienia oraz wielkos$ci obrotow ogétem. Ze wzgledu na wyrywkowe dane
dotyczace zatrudnienia podziatu polskich przedsigbiorstw dokonano w oparciu o dane
finansowe z roku 2009 w ktorym to roku informacja o zatrudnieniu byt w bazie
najpetniejsza. W przypadku czeskich jednostek podzialu dokonano w oparciu o dane z

roku 2010.

Wskazniki plynnosci — polskie przedsi¢biorstwa przetworstwa

przemyslowego

W pierwszej kolejnosci (w tabelach 3 — 4 oraz na wykresach 1 — 2) przedstawiono
ksztattowanie si¢ wartosci mediany wskaznikoéw biezacej oraz podwyzszone] ptynnosci
finansowej w polskich przedsigbiorstwach przetwérstwa przemystowego z

uwzglednieniem ich podziatu na mikro, male, §rednie oraz duze podmioty gospodarcze.

Tabela 3. Wskaznik biezqcej ptynnosci w polskich przedsiebiorstwach przetworstwa przemystowego w
przekroju na mikro, mate, srednie oraz duze podmioty gospodarcze

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ogétem 1,41 1,44 1,43 1,46 1,43 1,43 1,47 1,55 1,64
Spotki duze 1,34 1,31 1,26 1,32 1,30 1,35 1,40 1,42 1,49
Spoéiki $rednie 1,35 1,35 1,32 1,36 1,34 1,34 1,36 1,44 1,52
Spoétki mate 1,54 1,56 1,57 1,58 1,53 1,55 1,58 1,69 1,85
Spotki mikro 1,58 1,62 1,65 1,62 1,59 1,56 1,63 1,78 1,80

Zrédto: opracowanie wtasne
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Wykres 1. Wskaznik biezqcej ptynnosci w polskich przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego w
przekroju na mikro, mate, Srednie oraz duze podmioty gospodarcze
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabeli 3

Wsérdd  polskich  przedsiebiorstw przetworstwa przemystlowego wartosci
srodkowych wskaznika biezacej ptynnosci finansowej w poszczegodlnych grupach
przedsiebiorstw w latach 2006 — 2011 byly wzglednie stabilne. Najwigksze zmiany
mozna bylo zaobserwowa¢ wsrdd mikro przedsigbiorstw, gdzie wskaznik pltynnosci w
roku 2008 osiggnal maksimum na poziomie 1,65, natomiast warto§¢ minimalng 1,56 w
2011 roku. Lata 2012 — 2014 to okres systematycznego wzrostu wymienionego
wskaznika we wszystkich analizowanych grupach podmiotéw gospodarczych.

Praktycznie w catym analizowanym okresie (za wyjatkiem roku 2014) najwyzszy
wskaznik biezgcej plynnosci finansowej wystepowat wsrod badanych mikro
przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego. W roku 2014 mediana wymienionego
wskaznika warto§¢ maksymalng osiggneta w grupie matych przedsiebiorstw.

Z drugiej strony najnizszymi warto$ciami mediany w wigkszosci analizowanych
lat charakteryzowaly si¢ duze przedsigbiorstwa. Wyjatkiem bylty lata 2011 — 2012, kiedy
to najnizszymi wartosciami srodkowych charakteryzowaty si¢ srednie przedsigbiorstwa.

We wszystkich analizowanych grupach przedsigbiorstw wyznaczone warto$ci
srednie dla wskaznikow biezacej ptynnosci finansowej ksztattowaty si¢ na znaczaco
wyzszym poziomie od zaprezentowanych powyzej wartosci srodkowych. Najwigksze
rozbiezno$ci sg widoczne zwlaszcza w grupie mikro przedsigbiorstw gdzie wartos¢
srednia dla wymienionego wskaznika w latach 2012 — 2014 przekroczyta poziom 3,0.

Powyzszy fakt wskazuje na wzrost liczby przedsi¢biorstw przetworstwa przemystowego,



bez wzgledu na ich wielko$¢, charakteryzujacych si¢ ponadnormatywnymi warto$ciami
wskaznika biezacej ptynnosci finansowe;.

Powyzsze obserwacje sg zgodne z wynikami analiz T. Maslanki, przytoczonymi
na wstepie ponizszego artykutu, dotyczacymi ksztaltowania si¢ wskaznikow ptynnosci
finansowej wsrdd ogotu polskich przedsigbiorstw.

Tabela 4. Wskaznik podwyzZszonej ptynnosci w polskich przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego
w przekroju na mikro, mate, Srednie oraz duze podmioty gospodarcze

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ogodtem 0,95 0,95 0,94 0,97 0,95 0,95 0,96 1,01 1,06
Spotki duze 0,87 0,81 0,79 0,87 0,85 0,85 0,88 0,90 0,95
Spoiki $rednie 0,86 0,85 0,83 0,87 0,86 0,84 0,85 0,90 0,94
Spotki mate 1,11 1,09 1,09 1,08 1,06 1,05 1,09 1,14 1,21
Spotki mikro 1,15 1,24 1,21 1,19 1,15 1,16 1,16 1,25 1,25

Zrédto: opracowanie wtasne
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Wykres 2. WskaZznik podwyZszonej ptynnosci w polskich przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego
w przekroju na mikro, mate, srednie oraz duze podmioty gospodarcze
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabeli 4

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci finansowej we wszystkich analizowanych
grupach polskich przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego cechowal si¢ mniejsza
zmienno$cig od prezentowanego wczesniej wskaznika biezacej ptynnosci. Najwyzsze
warto$ci Srednie wskaznika podwyzszonej ptynnosci wystepuja w grupie mikro
przedsigbiorstw. Najnizsze wartosci w analizowanych latach wystepuja w grupie
badanych duzych przedsigbiorstw. Bardzo zblizone wartos$ci, w catym analizowanym

okresie wystepuja w grupie srednich podmiotow.



Wskazniki plynnosci — czeskie przedsiebiorstwa przetworstwa

przemyslowego

Na kolejnych stronach publikacji (w tabelach 5 — 6 oraz na wykresach 3 — 4)
przedstawiono ksztattowanie si¢ wskaznikow biezacej oraz podwyzszonej ptynnosci
finansowej w czeskich przedsigbiorstwach przetworstwa przemyslowego z

uwzglednieniem ich podziatu na mikro, mate, $rednie oraz duze jednostki gospodarcze.

Tabela 5. Wskaznik biezqcej ptynnosci w czeskich przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego w
przekroju na mikro, mate, srednie oraz duze podmioty gospodarcze

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ogodtem 1,48 1,51 1,53 1,57 1,54 1,60 1,69 1,73 1,85
Spotki duze 1,45 1,42 1,34 1,47 1,46 1,51 1,60 1,64 1,72
Spoiki $rednie 1,47 1,49 1,50 1,61 1,61 1,65 1,71 1,77 1,85
Spotki mate 1,51 1,55 1,60 1,66 1,61 1,68 1,76 1,80 1,95
Spotki mikro 1,46 1,51 1,53 1,49 1,46 1,52 1,63 1,67 1,81

Zrédto: opracowanie wtasne
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Wykres 3. Wskaznik biezqcej ptynnosci w czeskich przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego w
przekroju na mikro, mate, Srednie oraz duze podmioty gospodarcze
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabeli 5

Analizujgc wartosci srodkowe wskaznikow biezacej ptynnosci w poszczegodlnych
grupach badanych czeskich przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego nalezy
zauwazy¢, iz praktycznie w calym rozpatrywanym okresie wykazywaly one wzrost (za
wyjatkiem duzych przedsigbiorstw w latach 2007 — 2008 oraz wszystkich
wyszczegolnionych grup jednostek w roku 2010).

W poréwnaniu do polskich przedsiebiorstw przetworstwa przemystowego
warto$ci  Srodkowe wyznaczone dla analizowanych grup czeskich podmiotow

gospodarczych w poszczegolnych latach miedzy sobg niewiele si¢ r6znig.



Najnizsze wskazniki plynnosci wystepuja, podobnie jak wsérdéd polskich
przedsigbiorstw w grupie najwickszych podmiotéw gospodarczych (minimum w roku
2008 na poziomie 1,34; maksimum w roku 2014 wynoszgce 1,72). Natomiast najwyzsze
wartosci  pojawiajg si¢ wsrod matych czeskich przedsigbiorstw przetworstwa
przemystowego (minimum w roku 2006 wynoszace 1,51; maksimum w roku 2014 na
poziomie 1,95).

Zupelie inaczej niz wsrdd polskich przedsiebiorstw zachowuje si¢ grupa mikro
podmiotow. Wsrod czeskich jednostek, praktycznie w catym analizowanym okresie
warto$¢ srodkowa wskaznika biezacej ptynnosci finansowej byla ponizej wartosci
mediany dla ogdétu czeskich przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego.

Wisrdd czeskich przedsigbiorstw, podobnie jak w przypadku polskich podmiotdw,
warto$ci $rednie (bez wzgledu na wielko$¢ jednostki) w kazdym z analizowanych lat sg
wigksze od warto$ci mediany. Zaobserwowane roznice, wraz z kolejnymi latami analizy,
sg coraz wicksze.

Tabela 6. WskazZnik podwyzszonej ptynnosci w czeskich przedsiebiorstwach przetwdrstwa
przemystowego w przekroju na mikro, mate, Srednie oraz duze podmioty gospodarcze

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ogodtem 1,08 1,09 1,09 1,15 1,12 1,16 1,18 1,21 1,31
Spoiki duze 0,92 0,86 0,84 0,93 0,95 0,97 1,02 1,05 1,05
Spoiki $rednie 0,94 0,92 0,93 1,03 1,03 1,04 1,05 1,12 1,15
Spotki mate 1,14 1,16 1,16 1,21 1,16 1,20 1,21 1,25 1,40
Spotki mikro 1,22 1,22 1,23 1,18 1,17 1,25 1,29 1,33 1,42

Zrédto: opracowanie wtasne
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Wykres 4. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci w czeskich przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego
w przekroju na mikro, mate, srednie oraz duze podmioty gospodarcze
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabeli 6



Wartosci mediany dla wskaznika podwyzszonej ptynnosci finansowej w
poszczegbdlnych grupach czeskich przedsiebiorstw wykazuja nieznaczne wzrosty.
Warto$¢ srodkowa wymienionego wskaznika dla ogétu badanych przedsigbiorstw w
2006 roku wynosita 1,08, natomiast w 2014 roku 1,31 (niewielki spadek mial miejsce
jedynie w roku 2010). Wsrod poszczegolnych badanych grup przedsigbiorstw spadki
wystapity w latach 2007 - 2008 wsrod duzych oraz srednich jednostek oraz w 2010 roku
ws$rdd matych oraz mikro podmiotéw gospodarczych.

W przypadku wskaznika podwyzszonej ptynnosci finansowej najwyzsze warto$ci
wsrod czeskich przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego wystapity w grupie mikro
jednostek (analogicznie jak w przypadku Polski), za wyjatkiem roku 2009. Najnizsze
warto$ci wskaznika w calym analizowanym okresie mozna zaobserwowaé w grupie

duzych podmiotéw gospodarczych.

Porownanie wskaznikow plynnosci w zaleznosci od wielkosci badanych

przedsi¢biorstw

W kolejnej czesci artykutu dokonano poréwnania ksztaltowania sie wskaznikow
ptynnosci finansowej w Polsce oraz w Czechach w poszczegolnych grupach
przedsigbiorstw. Ze wzgledu na objetos¢ tekstu w formie graficznej (wykresy 5 — 9)
zaprezentowano jedynie wskazniki biezacej ptynnosci.
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Wykres 5. Wskaznik biezgcej ptynnosci w przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego ogétem
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabel 3 i 5



W catym analizowanym okresie wyznaczone wskazniki ptynnosci finansowej
(zar6wno biezacej jak i podwyzszonej) byly o kilkanascie procent wicksze wsrdd ogotu
czeskich przedsigbiorstw przetwodrstwa przemystowego. Ponadto w obu analizowanych
krajach obserwowane lata to okres wzrostu wartosci poszczegdlnych statystyk
opisujacych powyzsze wskazniki. Niewielkie spadki wystapity jedynie w roku 2008 w
Polsce oraz w roku 2010 w obu porownywanych krajach.

Warto$¢ minimalna mediany wskaznika biezgcej ptynnosci zarowno w Polsce jak
I w Czechach wystgpita w pierwszym analizowanym roku — odpowiednio byto to 1,41
oraz 1,48. Maksimum dla mediany omawianego wskaznika dla ogétu badanych
przedsigbiorstw ma miejsce w roku 2014 i wyniosto odpowiednio 1,64 oraz 1,85. W
przypadku obu krajow, jak juz wspominano wcze$niej, warto$ci Srednie w analizowanych
latach ksztaltowaly si¢ na wyzszym poziomie od warto$ci srodkowej. W Czechach
warto$¢ $rednia wskaznika biezacej ptynnosci finansowe wsrod ogdtu rozpatrywanych

przedsiebiorstw byta powyzej 2,0 (w roku 2014 osiaggngta wartos¢ 2,78).
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Wykres 6. Wskaznik biezgcej ptynnosci w duzych przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabel 3 i 5

W obu analizowanych krajach, badane duze podmioty gospodarcze, cechowaty
si¢ najnizszymi wartosciami wskaznikow ptynnosci finansowej (odnoszac si¢ zar6wno
do wartosci $redniej, mediany jak i poszczeg6lnych decyli). W obu przypadkach wartos¢
minimalna mediany wskaznika wystgpita w roku 2008 i wyniosta 1,26 w Polsce oraz 1,34
w Czechach. Warto$¢ maksymalna, podobnie jak wérdd ogétu badanych przedsigbiorstw,

wystapita w roku 2014 i wyniosta odpowiednio 1,49 oraz 1,72.
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Wykres 7. WskazZnik biezgcej ptynnosci w srednich przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabel 35

Analizowane $rednie czeskie przedsicbiorstwa, podobnie jak spotki duze, w

calym rozwazanym okresie cechowaty si¢ wyzszymi wskaznikami ptynnosci finansowej

od analogicznych polskich podmiotow. W grupie czeskich $rednich przedsigbiorstw

mediana wskaznika biezacej ptynnos$ci najnizszy poziom wykazuje w roku 2006 1 wynosi

1,47, natomiast wartos¢ maksymalng osigga w ostatnim analizowanym roku 1 wynosi

1,85. W przypadku Polski minimum miato miejsce w roku 2008 (1,32), natomiast

maksimum, analogicznie w roku 2014 (1,52).
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Wykres 8. Wskaznik biezqcej ptynnosci w matych przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabel 3 i 5
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Analizowane male czeskie przedsigbiorstwa, podobnie jak spotki duze, w
rozwazanym okresie cechowaty si¢ wyzszymi wskaznikami ptynno$ci finansowej od
analogicznych polskich przedsiebiorstw. Jednak réznice pomigdzy obu krajami sg
mniejsze niz w przypadku przedsigbiorstw duzych oraz s$rednich (wrgcz w dwoch
pierwszych analizowanych latach nieznacznie wigksze wartosci wystapily wsrod
polskich podmiotow reprezentujacych przetworstwo przemystowe).

W grupie czeskich matych przedsigbiorstw mediana wskaznika biezacej
pltynnosci najnizszy poziom wykazuje w roku 2006 1 wynosi 1,51, natomiast wartos¢
maksymalng osigga w ostatnim analizowanym roku i wynosi 1,95. W przypadku Polski
minimum miato miejsce w roku 2010 (1,53), natomiast maksimum, analogicznie jak

wsrod czeskich jednostek w roku 2014 (1,85).
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Wykres 9. Wskaznik biezgcej ptynnosci w mikro przedsiebiorstwach przetwdrstwa przemystowego
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabel 3i 5

Mikro przedsigbiorstwa w analizowanych krajach zachowuja si¢ inaczej od
pozostatych analizowanych grup podmiotéw gospodarczych (to jest matych, srednich
oraz duzych jednostek). W przypadku tej grupy przedsiebiorstw — polskie mikro jednostki
charakteryzujg si¢ wyzszymi wskaznikami biezacej ptynnosci od analogicznych czeskich
spotek (za wyjatkiem ostatniego roku analizy).

W grupie czeskich mikro przedsigbiorstw mediana wskaznika biezacej ptynnosci
najnizszy poziom wykazuje w latach 2006 i 2010 (1,46), natomiast warto$¢ maksymalng

osigga w ostatnim analizowanym roku i wynosi 1,81. W przypadku Polski minimum
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miato miejsce w roku 2011 (1,56), natomiast maksimum, analogicznie jak w$rod czeskich

jednostek w roku 2014 (1,80).

Podsumowanie

Podsumowujac zaprezentowane rozwazania zwrocic¢ nalezy uwage na nastgpujace
fakty:
o Analizowane wskazniki biezacej oraz podwyzszonej ptynnosci finansowej w
latach 2006 — 2014 w Polsce oraz w Czechach we wszystkich badanych grupach
przedsiebiorstw sukcesywnie rosly. Najmniejsze wzrosty (zwlaszcza w przypadku
Polski) miaty miejsce wsrod duzych przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego.
Wartosci $rednie omawianych wskaznikow cechowaty si¢ znacznie wieksza zmiennoscia
od warto$ci srodkowych we wszystkich grupach przedsigbiorstw.
o Najnizsze warto$ci obu omawianych wskaznikéw w analizowanych latach,
zarowno w Polsce jak 1 Czechach wystepuja wsrdd duzych podmiotéw gospodarczych.
o Polskie mikro przedsigbiorstwa charakteryzuja si¢ wyzszymi wskaznikami
ptynnosci w poréwnaniu do malych, $rednich oraz duzych polskich jednostek. W
Czechach najwyzsze wskazniki ptynnoséci wystepujag wsrod matych przedsiebiorstw (w
grupie mikro podmiotow wymienione wskazniki osiggaja wartosci ponizej sredniej).
. Lata kryzysu gospodarki $wiatowej, ktéry miat miejsce po roku 2008 nie znajduja

odzwierciedlenia w analizowanych statycznych wskaznikach ptynno$ci finansowe;.
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Porownanie wskaznikow plynnosci polskich oraz czeskich
przedsiebiorstw przetworstwa przemyslowego w podziale na mikro,
male, Srednie oraz duze podmioty gospodarcze

Streszczenie

W przedstawionej publikacji zaprezentowano ksztattowanie si¢ wskaznikéw ptynnosci
finansowej (biezacej oraz podwyzszonej) w polskich oraz czeskich przedsigbiorstwach
przetworstwa przemystowego dokonujac ich podzialu na mikro, mate, $rednie oraz duze
podmioty gospodarcze. Analizy zostaty sporzadzone w oparciu o dane finansowe przedsigbiorstw
zaczerpnigte z bazy danych Amadeus za lata 2006 — 2014.

We wszystkich omawianych grupach przedsiebiorstw w obu badanych krajach w
analizowanych latach zaobserwowano sukcesywny wzrost badanych wskaznikow ptynnosci
finansowej. Wartosci $rednie omawianych wskaznikow cechowaly si¢ znacznie wigkszg
zmiennos$cig od wartosci srodkowych we wszystkich grupach przedsigbiorstw.

Najnizsze wartosci obu omawianych wskaznikéw w analizowanych latach, zarowno w
Polsce jak i Czechach wystepuja wsrod duzych podmiotow gospodarczych.

Stowa kluczowe
wskaznik biezacej ptynnosci finansowej, polskie i czeskie przedsiebiorstwa przetworstwa
przemystowego, mikro, mate, $rednie oraz duze podmioty gospodarcze

The comparison of financial liquidity ratios in Polish and Czech
industrial processing sector for micro, small, medium and large
business entities

Abstract

The publication presents the development of financial liquidity ratios (current and
increased) in Polish and Czech industrial processing sector for micro, small, medium and large
business entities. The analyzes were based on the financial data of the companies taken from the
Amadeus database for the years 2006 - 2014.

In all the analyzed groups of enterprises, in both analyzed countries, increase of liquidity
ratios were observed in the analyzed years. The mean values of the indicators were significantly
more volatile than the median among all groups of companies.

The lowest values of both discussed indicators in the analyzed years, both in Poland and
in the Czech Republic, are among the large economic entities.

Keywords
indicator of current financial liquidity, Polish and Czech entities from industrial processing
sector, micro, small, medium and large business entities
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