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Zmiany w ustawie o rachunkowos$ci - wybrane zagadnienia dotyczace
sprawozdawczosci finansowej oraz préoba oceny wywiazywania si¢ podmiotow

z nowego obowigzku sprawozdawczego.

1. Wstep

Rachunkowos$¢ w Polsce przeszta dtuga droge rozwoju. Wcigz jednak ewoluuje
by moc odpowiada¢ na nowe potrzeby uzytkownikow, ktére powstaja wraz ze
zmianami w zyciu gospodarczym. Transformacja gospodarcza z gospodarki centralnie
planowanej do gospodarki wolnorynkowej wywotata konieczno$¢ ogromu zmian
w polskich przepisach zwigzanych z rachunkowos$ciag. Nowe regulacje wprowadzilty
jednolite dla wszystkich podmiotow zasady rachunkowos$ci, wyceny czy sporzadzania
sprawozdan finansowych. Wprowadzono takze szczegdtowy wzor bilansu i rachunku
zyskOw 1 strat, oraz pojawily si¢ zapisy zwigzane z prowadzeniem ksiggowosci przy
uzyciu komputera [Grzybek 2014, s. 57-59]. Warto zwroci¢ uwage na fakt,
ze wprowadzone w tamtym okresie regulacje honorowato cze¢$s¢ wymogow czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG, mimo ze Polska nie byta wtedy cztonkiem Europejskiej
Wspolnoty Gospodarczejl. W roku 1994 w Polsce powstata Ustawa o Rachunkowosci,
ktorej tre$¢ rowniez opierata sie o dyrektywy UE oraz Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci. Decyzja o stosowaniu mig¢dzynarodowych rozwigzan przy tworzeniu
ustawy o rachunkowosci wynikata ze $wiadomosci konieczno$ci korzystania
z doswiadczenia innych krajow [Fatowski 2016, s. 13]. W roku 2015 zakonczyto si¢
dwu etapowe wdrazanie dyrektywy 2013/64/UE, a jej zakres dotyczacy ujawniania
informacji niefinansowych 1 informacji dotyczacych rdznorodnos$ci przez niektore duze
jednostki i grupy juz w grudniu 2016 roku zostat zastgpiony implementacja dyrektywy
2014/95/UE.

1'7.02.1992r.- podpisanie traktatu z Maastricht o utworzeniu Unii Europejskiej (wszedt w zycie

1.11.1993). Unia Europejska zastgpita Europejskg Wspdlnote Gospodarcza.



Przedmiotem niniejszego opracowania beda zmiany w ustawie o rachunkowo$ci
wprowadzone w drugim etapie implementacji dyrektywy 2013/64/UE, czyli Ustawa
z dnia 23 lipca 2015 r. 0 zmianie ustawy o rachunkowos$ci oraz niektorych innych
ustaw. Przedstawione i omoOwione zostang NoOwe wymogi w zakresie sprawozdawczo$ci
finansowej a takze pojecia zwigzane z powigzaniami pomigdzy jednostkami
gospodarczymi. Nastepnie ocenie zostang poddane podmioty pod katem wywigzywania

si¢ z nowego obowigzku sprawozdawczego.

2. Implementacja dyrektyw UE do ustawy o rachunkowosci

Implementacja dyrektyw Unii Europejskiej do systemu prawnego panstwa
cztonkowskiego jest wyrazem integracji przepisOw prawnych wewnatrz wspodlnoty.
Co ciekawe, harmonizacja rachunkowos$ci wsrod panstw cztonkowskich nie wynika
wprost z tresci Traktatu Rzymskiego, lecz stanowi czg¢$¢ programu harmonizacji prawa
spotek [Helin 2006, s. 7]. Dyrektywy zwigzane z rachunkowo$cia majg na celu
wyeliminowanie najostrzejszych roéznic w zasadach rachunkowosci krajow
cztonkowskich na mocy ogdlnych wzorcow, ktoérych zadaniem jest zmniejszenie liczby
mozliwych rozwigzan przy jednoczesnym pozostawieniu miejsca dla krajowych
proceséw dostosowawczych [Kedzior i Krasodomska 2013, s. 167]. Dazy si¢ do
zredukowania r6znorodnosci rozwigzan rachunkowych do takiego stopnia by pozostate
réznice nie zaktdcaty efektywnego dziatania rynku, bezpieczenstwa interesariuszy oraz
funkcjonowania uczciwej konkurencji [Jaruga 2002, s. 28].

W Polsce w roku 2015 zostata zaimplementowana dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektoérych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2006/43/We oraz uchylajagca dyrektywy Rady 78/660/EWG
I 83/349/EWG. Gtoéwna tres¢ samej dyrektywy 2013/34/UE poprzedzona jest az
58 podpunktami, ktore maja stuzy¢ objasnieniu kwestii zwigzanych z wprowadzeniem
dyrektywy, jej celami, ogdélnymi zasadami itd. Warto zwrdci¢ uwage na tre$¢
nastepujacych podpunktéw:

e pkt. 3: koordynacja przepisow krajowych dotyczacych prezentacji i tresci

rocznych sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci, zasady wyceny



przy ich sporzadzaniu w odniesieniu do niektorych jednostek o ograniczonej
odpowiedzialnosci majatkowej] ma szczegdlne znaczenie dla ochrony
akcjonariuszy, wspolnikow 1 0séb trzecich.

e Pkt. 4: roczne sprawozdania finansowe maja roznorodne cele, oprocz
dostarczania informacji dla inwestorow na rynkach kapitatlowych, umozliwiaja
takze wglad w dokonane transakcje 1 zwigkszaja tad Kkorporacyjny.
Nalezy osiaggna¢ rownowage pomiedzy interesami adresatow sprawozdan
finansowych a interesami jednostki, tak by jednostki nie byly nadmiernie
obcigzone wymogami sprawozdawczymi [Fatowski 2016, s. 17]

e Pkt. 18: Wycena pozycji ujetych w rocznym sprawozdaniu finansowym
powinna by¢ dokonywana zgodnie z zasada ceny zakupu lub kosztu
wytworzenia, celem zapewnienia wiarygodnosci informacji prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym. Panstwa czlonkowie powinny mie¢ jednak
mozliwo$¢ zezwolenia jednostkom aktualizowania wyceny aktywow trwatych.

e Pkt. 19: Nalezy zezwoli¢ na ujmowanie okreslonych instrumentow finansowych
wedlug warto$ci godziwej. Ponadto panstwa cztonkowskie powinny miec
mozliwo$¢ zezwolenia lub nakazania, aby aktywa inne niz tylko instrumenty
finansowe, byly uyyjmowane w wartosci godziwej. Systemy ksiegowania wedlug
warto$ci godziwej dostarczajg informacji, ktdére moga by¢ bardziej przydatne dla
uzytkownikow sprawozdan finansowych niz informacje oparte na cenie zakupu

lub koszcie wytworzenia.

Postanowienia dyrektywy zostaly wdrozone do polskiego prawodawstwa
w dwoch etapach kazdorazowo jako nowelizacja ustawy o rachunkowosci. Pierwsza
z nich to ustawa z dnia 11 lipca 2014 r. 0 zmianie ustawy o rachunkowosci, a druga to
ustawa z dnia 23 lipca 2015 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci oraz innych ustaw.
Konstrukcja dyrektywy jest elastyczna i pozwala na zachowanie pewnej swobody
w zakresie wprowadzanych rozwigzan [Helin 2006, s. 7]. Dyrektywe mozna wigc
okresli¢ mianem ,,instrukcji wskazujacej docelowe rozwigzania i1 kierunki zmian
w systemach prawnych panstw cztonkowskich” [Kedzior, i Krasodomska 2013, s. 168].
Dyrektywa nie musi by¢ implementowana wprost i w zwigzku z tym nie wszystkie jej
postanowienia zostaly wprowadzone do polskiego porzadku prawnego. W ustawie

o rachunkowosci nie zezwolono np. na definiowanie aktywow trwatych bez stosowania



kryterium czasu®, nie wprowadzono definicji jednostki $redniej i duzej oraz nie
zezwolono na mozliwo$¢ stopniowego rozliczania kapitalu z aktualizacji wyceny
[Fatowski 2016, s. 20].

Dotychczasowa implementacja dyrektyw zwigzanych z rachunkowoscig miata
znaczacy wplyw na polskie prawodawstwo, a jej ostatnia nowelizacja dotyczyta m.in.
jednostkowego sprawozdania finansowego, konsolidacji sprawozdan finansowcach,
badania i oglaszania sprawozdan finansowych, terminologii stosowanej przy
powigzaniach pomiedzy jednostkami oraz wprowadzenia nowej kategorii jednostek
- jednostek matych, [Falowski 2016, s. 37]. Przedmiotem niniejszego opracowania beda
wprowadzone nig zmiany do zalacznika nr 1 ustawy o rachunkowosci (dalej ,,ustawa”)
dotyczacego zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o ktérym
mowa w art. 45 ustawy, dla jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i1 zaktady
reasekuracji. Uwaga zostanie skupiona na modyfikacjach dwoch elementow

sprawozdania finansowego tj. bilansu i rachunku zyskow i strat.

3. Bilans i rachunek zyskow i strat — zmiany. Wybrane pozycje.

Bilans zawarty w zalagczniku nr 1 do ustawy wzbogacil si¢ o nowy rodzaj
powigzan pomigdzy jednostkami. Obok dotychczasowych jednostek powigzanych
i pozostatych pojawil si¢ nowy rodzaj jednostek tj. pozostate jednostki w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale. Taki podzial w bilansie jest stosowany
dla nalezno$ci dlugoterminowych, dlugoterminowych aktywow finansowych,
naleznos$ci krotkoterminowych oraz zobowigzan dlugoterminowych. Nowa prezentacja
powigzan kapitalowych w sprawozdaniu finansowym wynika ze zmiany sposobu
okreslania rodzaju powigzan pomie¢dzy podmiotami [Fatowski 2016, 5.38]. W ustawie
zmieniono dotychczasowe definicje oraz dodano nowy termin ,zaangazowanie
w kapitale™. Sama konieczno$¢ wytlumaczenia w ustawie terminu ,,zaangazowanie
w kapitale” wynikneta ze zmiany definicji znaczacego inwestora oraz jednostki
stowarzyszone do ktérych to definicji dodano wlasnie zapis o zaangazowaniu

kapitalowym [Zmiany... 2015, s. 43]. Zaangazowanie W Kapitale to ,,jakikolwiek udziat

2 Aktywa sg uznawane za trwate jezeli jednostka bedzie czerpa¢ korzysci z tych aktywow w okresie
dhuzszym niz rok lub dtuzszym niz cykl produkcyjny jezeli trawa on wigcej niz 12 miesigcy.

¥ definicja dodana jako podpunkt 37d artykutu 3 ust. 1.



w kapitale innej jednostki, majacy charakter trwatego powigzania; trwale powigzanie
wystepuje zawsze w przypadku nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie udziatu
w kapitale jednostki stowarzyszonej, chyba ze zbycie udziatlu w krotkim okresie od dnia
jego nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie jest wysoce prawdopodobne,
poprzez zawarcie umowy lub podjecie innych aktywnych dzialan dotyczacych zbycia”
(ustawa o rachunkowosci, art. 3 ust. 1 pkt. 37d). Warto w tym miejscu podkreslié,
ze tres¢ dyrektywy nie postuguje si¢ terminem ,,zaangazowanie w kapitale”, tylko
terminem ,,udzial kapitalowy”. Jego definicja jest troch¢ inna niz w naszej ustawie
1 brzmi nastgpujaco: ,,udzial kapitatowy oznacza prawa do kapitatu innych jednostek —
niezaleznie od tego, czy jest udokumentowane w formie Swiadectw — ktdre tworzac
trwate powigzanie z tymi jednostkami, ma przyczynia¢ si¢ do dziatalnosci jednostki
posiadajacej takie prawa. Uznaje si¢, ze posiadanie czes$ci kapitatu innej jednostki
stanowi udzial kapitalowy, jezeli przekracza wyrazony procentowo prog ustalony przez
panstwa czlonkowskie, ktory nie moze by¢ wyzszy niz 20%” (dyrektywa 2013/34/UE,
art. 2 pkt 2). Przepis ustawy juz stal si¢ tematem debaty u przedstawicieli literatury,
gdzie zwracana jest uwaga na jego hiezbyt precyzyjne sformutowanie. M. Soprych
[2015] uwaza, ze ,,udzial w krotkim okresie” nalezy traktowac jako okres nie dtuzszy
niz 12 miesigcy. W. Falowski [2016] przyjmuje, ze udziat w kapitale innej jednostki
jest udziatem dowolnej jednostki w innej dowolnej jednostce, bez okreslenia (jak ma to
miejsce w innych przypadkach) czy dotyczy to np. tylko spotek handlowych. Rodzi si¢
wigc pytanie czy przepisem zostanie tez objg¢ta np. osoba fizyczna, ktora sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Inng kwestig jest tez zapis
dotyczacy trwalosci powigzania wymieniajacy przyklady zwigzane z jednostka
stowarzyszong. Czy trwate powigzanie wystepuje zawsze przy dokonaniu czynnosci
wymienionych w przepisie z dowolng jednostka czy tylko z jednostka stowarzyszona.

Nalezy wigc wiedzie¢ jak jest definiowana jednostka stowarzyszona. Jest to ,,jednostka
bedaca spotka handlowg lub podmiotem utworzonym 1 dzialajacym zgodnie z
przepisami obcego prawa handlowego, w ktoérej znaczacy inwestor posiada
zaangazowanie w kapitale, oraz na ktéra wywiera znaczacy wplyw” (ustawa o
rachunkowosci, art. 3 ust. 1 pkt. 41). ,,Znaczacy inwestor posiada zaangazowanie w

kapitale” oznacza, ze trwale posiada jakiekolwiek udzialy w kapitale innej jednostki



oraz Wywiera na nig znaczacy wpltyw* tj. nie sprawujac kontroli lub wspétkontroli nad
jednostka, ma zdolno$¢ wpltywania na jej polityke finansowa i operacyjng [Zmiany...
2015, s. 45]. ,,Znaczgcy inwestor” jest to natomiast ,,jednostka bedgca spotka handlows
lub przedsigbiorstwem panstwowym, ktora posiada zaangazowanie w kapitale innej
jednostki i wywiera znaczacy wptyw na t¢ jednostke” (ustawa o rachunkowosci, art. 3
ust. 1 pkt. 38). W definicji jednostki stowarzyszonej ustawodawca usungt zapis
dotyczacy posiadania minimum 20% glosow w organie stanowigcym jednostki,
a w jego miejsce pojawil si¢ zapis o zaangazowaniu w Kkapitale innej jednostki bez
wartosciowego okres§lania wielkos$ci tego zaangazowania. Co ciekawe w dyrektywie
w definicji jednostki stowarzyszonej nadal wystepuje wartosciowe okreslenie udziatu:
,jednostka stowarzyszona oznacza jednostke, w ktérej inna jednostka ma udzial
kapitalowy 1 na ktorej polityke operacyjng i finansowa ta druga jednostka wywiera
znaczacy wplyw. Uznaje sie¢, ze jednostka wywiera znaczacy wptyw na inng jednostke,
jezeli posiada co najmniej 20% praw glosu akcjonariuszy lub wspolnikoéw w tej innej
jednostce” (dyrektywa 2013/34/UE, art. 2 pkt 13)

Kolejng pozycja w bilansie, ktora ulegla modyfikacji jest ,kapital (fundusz)
z aktualizacji wyceny”. Zostal on uszczegétowiony o udziat wynikajacy z aktualizacji
wartosci godziwej. Nastepnie pozycja tj. ,,pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe”
zostaly rozszerzone o te tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki oraz te
zawigzywane na udzialy (akcje) wlasne. Zmiany te maja w pewien sposob informowac
0 polityce spotki. Pozycje bilansowe: ,nalezne wplaty na kapital (fundusz)
podstawowy” oraz ,udzialy (akcje) wlasne”, ktore dotychczas wykazywane byly
ze znakiem ujemnym po stronie pasywow, sg teraz ujmowane jako cze$¢ aktywow.

W rachunku zyskéw 1 strat pojawila si¢ nowa pozycja w pozostatych

przychodach i kosztach operacyjnych i1 jest nig ,aktualizacja warto$ci aktywow

* Art. 3 ust. 1 pkt. 36: znaczacy wplyw na inng jednostke — rozumie si¢ przez to niemajaca znamion
sprawowania kontroli lub wspoétkontroli zdolno$¢ jednostki do wptywania na polityke finansowa
i operacyjng innej jednostki, w szczeg6lnosci przez:

a) udzial w podejmowaniu decyzji w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty lub

b) zasiadanie w organie zarzadzajacym, nadzorujagcym lub administrujagcym, lub

¢) przeprowadzanie istotnych transakcji z ta jednostka, lub

d) udostepnianie tej jednostce informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu dla jej dziatalnosci, lub
e) mozliwo$¢ powotywania i odwotywania czlonkéw organdow zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administrujgcych, lub

f) posiadanie nie mniej niz 20% ogolnej liczby gtoséw w organie stanowigcym tej jednostki;



niefinansowych”. Pozycja ta stuzy do ujmowania zmiany wartosci bilansowej aktywow
niefinansowych zarowno o charakterze operacyjnym jak i inwestycyjnym. Wzrost moze
by¢ nastepstwem odwrocenia uprzednio dokonanych odpisow z tytuly trwalej utraty
wartosci, albo ich wyceny w wartoSciach godziwych (dotyczy inwestycji).
Spadek wartosci odpowiednio, jako konsekwencja utworzenia odpisu oraz wyceny.
Dodanie tej pozycji do RZiS nalezy oceni¢ pozytywnie, poniewaz dzigki temu mozliwe
jest oddzielnie korzys$ci ekonomicznych wypracowywanych przez jednostke i posrednio
zwigzanych z jej dzialalno$cig operacyjna od tych uzyskanych niezaleznie od niej
[Ustawa...2016, s. 836-839].

Przychody i koszty finansowe zyskaty pozycje aktualizacji wartosci aktywow
finansowych, ktoérg w prostym rozumieniu mozna potraktowaé jako efekt wyceny
aktywow finansowych na dzien bilansowy. Ponadto do dywidend i udziatéw w zyskach,
ktore sg czgécig przychodow finansowych, zostat dodany podzial na te otrzymane od
jednostek powigzanych i pozostalych, w tym nalezy tez wykazaé ile otrzymano od
jednostek, w ktorych nasza jednostka posiada zaangazowanie w kapitale. Dywidendy
1 udziaty w zyskach nalezy wykazywa¢ w kwocie brutto lacznie z przypadajacym od
nich podatkiem dochodowym [Ustawa...2016, s. 841].

Zostata usunigta pozycja zyskow 1 strat nadzwyczajnych, a tym samym ulegla
zmianie prezentacja zdarzen losowych, ktorych efekty sa teraz wykazywane
w pozostatych przychodach Iub kosztach operacyjnych. Niemniej jednak
w dodatkowych informacjach i objasnieniach wymaga si¢ podania kwoty i charakteru
pozycji przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily
incydentalnie (ustawa o rachunkowosci, zalacznik nr 1, dodatkowe informacje
1 objasnienia, pkt 2.10).

Tre$¢ bilansu oraz rachunku zyskow i strat prezentowana w ustawie cechuje si¢
duzo wigkszym stopniem szczegotowosci nizeli tre$¢ prezentowana w dyrektywie.
Szersza prezentacja jest wlasciwg droga, poprawia jako$¢ informacji prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym i bezposrednio przyczynia si¢ do zwigkszenia

uzyteczno$ci informacji dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych.



4. QOcena stosowania si¢ jednostek do nowego obowigzku sprawozdawczego.

Wprowadzone nowelizacjg zmiany wptywaja na sprawozdania finansowe, ktore
sg sporzadzane zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci. Tym samym nie dotyczg wiekszosci
spotek notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie (dalej GPW),
poniewaz spotki te sporzadzaja swoje sprawozdania zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci (dalej MSR). Grupa, ktora zostala objeta regulacjami
dodatkowo jest zawezona do jednostek wiekszych niz mikro i mate jednostki. Nowym
obowigzkiem sprawozdawczym sg objete wiec jednostki, ktore w roku obrotowym, za
ktory sporzadzaja sprawozdanie finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok
obrotowy przekroczyty minimum dwie z trzech nastepujacych wielkosci:

e 17 000 000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku
obrotowego,

e 34 000 000 zt — w przypadku przychoddéw netto ze sprzedazy towarow
1 produktow za rok obrotowy,

e 50 os6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na
pelne etaty.

Do stworzenia proby badawczej wykorzystano baze danych Orbis.
Ustalono nastepujace kryteria wyszukiwania: Kraj — Polska; stosowane regulacje
w zakresie rachunkowosci — lokalne (tj. ustawa o rachunkowo$ci); dostgpne dane
finansowe za lata 2014, 2015 i 2016. Jako rezultat otrzymano liste 250 jednostek
spelniajagcych powyzsze kryteria. Do proby badawczej zostalo przyjetych pierwsze
35 podmiotow o najwyzszych przychodach ze sprzedazy. W otrzymanych wynikach
pojawilo sie 5 spotek raportujacych zgodnie z MSR oraz spoétek bedacych spotkami
corkami podmiotéw juz ujetych w wykazie 1 sporzadzajacych skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w zwiazku z czym zostaly one odrzucone, zmniejszajac tym
samym probe badawcza do 30 podmiotow. Informacje o spotkach pozyskano z bazy
danych Notoria, a sprawozdania finansowe zostaty pobrane za posrednictwem serwisu
New Connect na ktorym spotki majg obowigzek raportowac oraz ze stron internetowych
badanych podmiotow. W tabeli nr 1 zostaly zaprezentowane badane podmioty, z krotka
charakterystyka ich dziatalnos$ci, a w tabeli nr 2 zostaly zawarte ich dane finansowe za
rok 2016. w tys. z1.



Tabela 1. Lista badanych podmiotéw wraz z charakterystyka ich dziatalnosci.

10

11

12

13

14

15

Nazwa Firmy

Onico SA

Fiten SA

A.P.N. Promise S.A.

Altus Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Modecom SA

Intersport Polska S.A.

ACS.A.

Mennica Skarbowa S.A.

Seko SA

Przedsigbiorstwo
Modernizacji Urzadzen
Energetycznych 'Remak’
S.A.

SFD S.A.

Talex S.A.

BIO Planet SA

Grupa Exorigo-Upos SA

Hortico SA

Dzialalno$¢

Sprzedaz hurtowa paliw
i produktow pochodnych

Handel energia elektryczna

Dziatalno$¢ zwigzana
Z oprogramowaniem

Dziatalno$¢ zwigzana
z zarzadzaniem funduszami

Sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana

Sprzedaz detaliczna sprzgtu
sportowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Produkcja wyposazenia
elektrycznego i elektronicznego
do pojazdow silnikowych

Obrot towarami
inwestycyjnymi

Przetwarzanie i konserwowanie
ryb i produktéw rybotowstwa

Modernizacja urzadzen
energetycznych

Handel odzywkami i
suplementami diety

Dziatalno$¢ zwigzana z
oprogramowaniem

Produkcja i handel zywnoscia
ekologiczna

Dziatalno$¢ zwigzana z
oprogramowaniem

Zaopatrzenie ogrodnictwa

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Ip

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

Nazwa Firmy

Balticon SA

Internity SA

Centuria Group S.A.

Ekopol Gornoslaski
Holding SA

Aforti Holding S.A.

Sco-Pak SA
Przedsigbiorstwo
Przemystu Betonoéw
Prefabet - Biate Blota
SA

Prymus SA

Black Point SA

Hydrapres SA

Eskimo SA

HM Inwest S.A.

Polskie Towarzystwo
Wspierania
Przedsigbiorczosci
S.A

EO Networks S.A.
Zaktady Urzadzen

Kottowych Staporkéw
SA

Dzialalno$¢

Obstuga ruchu
kontenerowego

Wyposazenie wnetrz

Sprzedaz hurtowa i
detaliczna samochodow
osobowych
i furgonetek
Sprzedaz hurtowa paliw
statych, cieklych, gazowych
oraz produktow pochodnych

Dziatalno$¢ holdingow
finansowych

Produkcja masy wioknistej,
papieru i tektury

Produkcja wyrobow
budowlanych z betonu

Sprzedaz hurtowa wyrobow
chemicznych

Produkcja wyrobow z
pozostatych mineralnych
surowcow niemetalicznych

Kucie, prasowanie,
wytlaczanie i walcowanie
metali; metalurgia proszkow

Pozostate przetwarzanie i
konserwowanie owocow i
warzyw
Realizacja projektow
budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkow

Wydawanie czasopism i
pozostatych periodykow

Dziatalno$¢ zwiagzana z
oprogramowaniem

Produkcja piecow, palenisk i
palnikéw piecowych



Tabela 2. Wybrane dane finansowe podmiotow.

Nazwa irmy i e e e v a7

ONICO S.A. 3103029 34 166 321037 291 586
FITEN S.A. w restrukturyzacji 436 005 -4275 87174 67 592
A.P.N. Promise SA 308 902 4018 119 780 91 304
é’l’:]’s Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 335078 78 351 517 872 190 969
Modecom S.A. 220 966 4053 90 524 81803
Intersport Polska SA 205 201 -8573 121 326 51412
AC S.A. 184 891 30 204 131121 59 340
Mennica Skarbowa SA 169 927 1294 13137 12 388
Seko SA 152 227 4 485 119914 62 817
Ef:r‘étf;’c‘;;;tcwhoRl\éKf;ﬁ‘éf‘ Urzadzets 144 266 6111 91701 66 874
SFD S.A. 117 494 - 920 33 436 20 248
TALEX SA 113 037 4720 98 458 35183
BIO PLANET S.A. 113 469 792 43539 23 326
Grupa Exorigo-Upos S.A. 30 5621 82 848 8118

Hortico S.A. 87 097 861 63 763 39608
Balticon S.A. 96 745 355 69 071 26 904
Internity SA 85 848 322 39372 19 336
Centuria Group S.A. 493 -1955 57 479 10120
Ekopol Gornoslaski Holding SA 64 973 737 17 893 8000

Aforti Holding S.A. 827 1754 35610 11746
SCO-PAK SA w restrukturyzacji 60 975 - 41863 117 579 20967
l;rizelzéigel;gti;)rsstAwo Przemystu Betonow Prefabet - 55 482 -7176 65 757 38 861
Prymus SA 55 686 2233 22784 18 878
Black Point SA 25756 - 865 23629 8884

Hydrapres SA 45 005 1429 43578 15 142
Eskimo S.A. 54 136 173 63 024 37924
HM Inwest S.A. 48 088 5025 133 903 129 261
Pk o Ve wer  awe ms o

EO Networks S.A. 44 758 3619 27072 18 961
Zaktady Urzadzen Kotlowych Staporkow SA 41874 -15777 59 741 24 390

Zrbdlo: Opracowanie wlasne.

Badaniu podlegaty sprawozdania finansowe powyzszych spotek za lata 2015
i 2016. Do badania przyjeto okres dwu letni, poniewaz wprowadzona nowelizacja

ustawy po raz pierwszy miata zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych



za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2016 roku. Dane za rok 2015 zgodnie z zasada
poréwnywalnosci, zostaly przeksztalcone i dostosowane do nowych wymogow, stad
najdtuzszy mozliwy okres podlegajacy badaniu to dwa lata. Tym samym przebadano
60 sprawozdan finansowych. Sprawdzana byla zgodnos$¢ sprawozdan finansowych
z nowymi wymogami w zakresie ujawnien w bilansie 1 rachunku zyskéw i strat.

Weryfikacji podlegato 19 pozycji, z czego 13 ujawnien dotyczyto bilansu, a 6 rachunku

zyskow i strat. Pozycje te wymienione sg w tabeli nr 3.

Tabela 3. Wymagane ujawnienia w bilansie oraz RZiS (19 pozyciji).

BILANS

AKTYWA

PASYWA

Rachunek zyskow i strat

Naleznosci dtugoterminowe od
pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym:
z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej

Pozostate przychody operacyjne >
aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych

Inwestycje dlugoterminowe >
dhugoterminowe aktywa finansowe > w
pozostatych jednostkach, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale, w podziale na:
o udzialy
e inne papiery wartosciowe
® pozyczki
e inne dlugoterminowe
finansowe

aktywa

Kapitaty rezerwowe:

. tworzone
spotki
. na udziaty (akcje) wiasne

zgodnie z umowga

Pozostate koszty operacyjne >
aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych

Naleznosci krotkoterminowe od
pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie W
kapitale

Zobowiazania dlugoterminowe, wobec
pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

e od jednostek powigzanych, w tym:-
w  ktorych  jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

e od jednostek pozostatych, w tym:-
w  ktorych  jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Nalezne wptaty na kapitat fundusz
podstawowy

Udzialy (akcje) wlasne

Zobowiazania krotkoterminowe, wobec
pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Przychody finansowe > aktualizacja
warto$ci aktywow finansowych

Koszty finansowe > aktualizacja warto$ci
aktywow finansowych

Zrbdlo: Opracowanie wlasne.

Z calej proby tylko jedna jednostka nie sporzadzita sprawozdania finansowego

zgodnie z nowymi wymogami i byla nig spotka Intesport S.A. Ponizszy rysunek nr 1

ilustruje te

sytuacje. Fakt,

ze tylko jedna

sprawozdawczego nalezy oceni¢ pozytywnie.

spotka nie dopelnia obowigzku



Rysunek 1. Tlos¢ jednostek sporzadzajacych SF zgodnie z nowymi wymogami.

llos¢ jednostek sporzadzajacych SF za rok 2016 zgodnie z nowymi
1 wymogami.

i Nie sporzadzono wcale

d Sporzadzono w catosci lub w czesci

Zrédlo: Opracowanie wlasne.

Wsrod pozostatych jednostek, 16 w caloSci wypetnilo nowy obowiazek
sprawozdawczy, ujawniajac  wszystkie pozycje w sprawozdaniu finansowym.
Z ponizszego wykresu nr 1 mozna odczytaé, ze az 26 spolek (co stanowi 86% préby)
ujawnito ponad polow¢ wymaganych informacji, z czego wigkszos¢ ujawnita ponad 14

pozycji.

Wykres 1. [lo$¢ wymaganych informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

llo$¢ wymaganych informacji ujawnionych w SF
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Liczba spotek

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Ujawnienie oznacza, ze spotka zamieScita dang pozycje w swoim sprawozdaniu
finansowym, niezalezniec od tego czy dana pozycja wystapita w jednostce i posiada

okreslong warto$¢ liczbowa, czy tez wykazuje warto$¢ zero. Tabela nr 4 jest



uzupetnieniem wykresu nr 1 i zawiera doktadny wykaz spolek z ilo§ciowym ujeciem

ujawnien.

Tabela 4. Wykaz spotek z liczbg ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

Nazwa jednostki I._|czb.a'
ujawnien

A.P.N. Promise SA, Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Modecom S.A., Mennica Skarbowa
SA, Seko S.A., SFD S.A., BIO PLANET S.A., "Hortico S.A., Balticon S.A., Ekopol Gérnoslaski Holding SA, 19
Aforti Holding S.A., Przedsigbiorstwo Przemystu Betonow Prefabet - Biate Blota SA, Prymus SA, Eskimo
S.A., HM Inwest S.A.,EO Networks S.A.
Centuria Group S.A.; Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci S.A 18
Internity SA 17
ONICO S.A.; SCO-PAK SA w restrukturyzacji 16
Grupa Exorigo-Upos S.A. 15
TALEX SA; Zaktady Urzadzen Kotlowych Staporkow SA 14
Black Point SA 11
Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK SA 10
AC S.A. 8
FITEN S.A. w restrukturyzacji; Hydrapres SA
Intersport Polska SA 0

Zrédlo: Opracowanie wlasne.

Ponizej, na wykresie nr 2, zaprezentowano wszystkie 19 pozycji wskazujac w ilu
sprawozdaniach finansowych dana pozycja zostala ujawniona, uzupetniona lub w ogodle
nie wystapita. Z wykresu mozemy odczyta¢, ze w wypadku 4 ujawnionych pozycji byty
to zawsze pozycje nieuzupelnione. Oznacza to, ze w latach 2015 i 2016 te 4 pozycje
zawsze mialy warto$¢ réwng zero W kazdej jednostce, ktora je tylko ujawnita.
Taka sytuacja dotyczyta: ,naleznosci diugoterminowych od pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w Kkapitale” (aktywa, cz.A.Ill.2),
Lnwestycji  dlugoterminowych > dlugoterminowych aktywow  finansowych
> w pozostalych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
> inne papiery wartosciowe” (aktywa cz. A. IV. 3b) oraz ,Zobowigzan
dtugoterminowych wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale (pasywa, cz.B.I1.2). A w rachunku zyskow i strat ,,dywidend
i udziatow w zyskach, w tym: od jednostek powigzanych, w tym: w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale” (RZiS, J.I.a). W jednostkach duzo czgsciej
ujawniane i uzupetniane byly pozycje w rachunku zyskow i strat nizeli w bilansie.
Najrzadziej ujawniane byly kapitaly rezerwowe na udzialy akcje wlasne oraz niektore
pozycje inwestycji dlugoterminowych w aktywa finansowe w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale. NajczeSciej ujawniang pozycja w bilansie byly nalezne



wplaty na kapitat fundusz podstawowy oraz udziaty (akcje) wilasne. W rachunku
zyskow 1 strat jedynie w dwodch przypadkach nie ujawniono pozostatych kosztow
operacyjnych z tyt. aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych, a jednostka ktora
nie ujawnila tych danych to podmiot, ktéry w ogdle nie zastosowal nowego obowigzku
sprawozdawczego w badanym okresie. Mozna przypusci¢, ze badane spoiki nie
posiadaly zaangazowania w kapitale innej jednostki, stad w wickszosci przypadkow

pozycje w bilansie pozostawaly nieuzupetnione.

Wykres 2. Ujawnienie pozycji w sprawozdaniu finansowym.

Pozycje w sprawozdaniu finansowym

BILANS

M Brak pozycji
[ Pusta pozycja
i Pozycja uzupetniona

K. rezerowe -zgodnie z umowg spétki
K. rezerowe -na udziaty (akcje) wiasne
Zob. dt/zaang.

Zob krétk/zaang.

RZiS

PPO: Aktul. wart. akt niefin.

PKO: Akt. Wart. akt. Niefin.
Dywidendy -powigzane/zang.
Dywidendy -pozostate/zang.

PF: Akt.wart. AF

KF: Akt.wart. AF

Zrodto: Opracowanie wilasne.



Najwigcej pozycji uzupetnionych miata spotka A.P.N. Promise SA, a ich liczba
wynosita 5. Najczestsza liczba uzupetnien, byty dwa uzupehnienia i taka sytuacja miata
miejsce w 10 podmiotach. Brak uzupetlnien wystgpit w 5 spotkach a byty nimi:
Modecom S.A., Mennica Skarbowa SA, Hortico S.Aa, Przedsiebiorstwo Przemystu
Betonow Prefabet - Biale Btota SA, HM Inwest S.A. Na wykresie nr 3 zostata

przedstawiona czg¢stotliwos¢ danej wielkosci uzupehnien.

Wykres 3. Czestotliwos¢ wystepowania uzupetnien.

Czestotliwos¢ uzupetnien

Czestosc

0 1 2 3 4 5

i Liczba pozycji uzupetnionych

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Wsrod wszystkich spotek najczesciej uzupelniang pozycja byta ,,aktualizacja
wartosci  aktywow  finansowych” wchodzagca w sklad pozostatych kosztow
operacyjnych. Ta pozycja wystapita az 36 razy. Druga w kolejno$ci pozycja ex aequo
byty: Przychody finansowe z tytutu aktualizacji wartosci aktywow finansowych oraz
pozostate przychody operacyjne z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych.
Na wykresie nr 4 zostaly =zaprezentowane najczeSciej uzupelniane pozycje
w sprawozdaniach finansowych badanych spotek. Pozycjami, ktore wystapity tylko raz,
byty: ,dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: od jednostek pozostatych,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale”, ,,Inwestycje dlugoterminowe
> dtugoterminowe aktywa finansowe > w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie W kapitale > pozyczki oraz inne dlugoterminowe aktywa
finansowe”, ,,Naleznosci kréotkoterminowe od pozostalych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale” oraz ,,Nalezne wplaty na kapital fundusz

podstawowy”. Nie zostaly one przedstawione na wykresie.



Wykres 4. Najczgsciej uzupehniane pozycje w SF w latach 2015-2016

Najczesciej wystepujace uzupetnione dane w latach 2015 i 2016

Kapitat z aktulizacji wyceny/wartos¢ godziwa
K. rezerowe / zgodnie z umowa spotki

K. rezerowe / na udziaty (akcje) wtasne

Zob krétk./zaang.

Inw.dt/AF/zaang. --> Udziaty

Koszty Fin. / Aktualizacja wart aktywodw fin.
Udziaty (akcje) wtasne

PPO/Aktulizacja wartos¢ Akt. Nie fin.

Przych. Fin / Aktualizacja wart aktywow fin.

PKO/ Aktulizacja wartos$¢ Akt. Nie fin.

0 5 10 15 20 25 30 35 40

i Liczba spétek, w ktérych wystepuje dana pozycja

Zrédlo: Opracowanie wlasne.

W zwiazku z czgstotliwoscia wystepowania uzupetnienia pozycji pozostate
koszty operacyjne z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych, w tabeli nr 5
przedstawiono ich doktadng warto$¢ w spotkach w roku 2016. W wigkszoS$ci jednostek
aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych byla kosztem w wysokosci od 100 do
300 tys. zt. Najwigksza warto$¢ to ponad 9 mln z1, a najmniejsza niewiele ponad tysigc
ztotych. Zaktady Urzadzen Kotlowych Staporkoéw S.A. miatly najnizsze przychody w
roku 2016 sposrod wszystkich spotek. Mozna wiec sadzi¢, ze tak wysoki odpis

aktualizacyjny spowodowany byt trudnosciami finansowymi spotki.

Tabela 5. Wielko$¢ pozostatych kosztow operacyjnych z tyt. aktualizacji wartos$ci
aktywow niefinansowych.

Pozostale koszty
operacyjne z tytulu

Pozostale koszty
operacyjne z tytulu

Nazwa firmy aktualizacji wartosci Nazwa firmy aktualizacji wartosci
aktywéw aktywow
niefinansowych niefinansowych

P 91667812 | Balticon S.A. 204 629 7
Staporkow SA
ONICO S.A. 2991823zt | Seko SA 161 000 zt
Centuria Group S.A. 2332036zt | Eskimo S.A. 129 500 zt
FITEN S.A. w restrukturyzacji 1066 583 zt | Hydrapres SA 125 746 zt
e 057000 | PO Toumst Wi
BIO PLANET S.A. 581800zt | Ekopol Gornoslaski Holding SA 107 142 z
Black Point SA 317279 zt | TALEX SA 61 000 zt
Hortico S.A. 276 008 zt | SFD S.A. 47357 zt
Grupa Exorigo-Upos S.A. 246 600 zt | EO Networks S.A. 1257 zt
AC S.A. 209 000 zt | X X




W spotkach, w ktorych w roku 2016 wystapity pozostate koszty operacyjne
z tytulu aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych, poréwnano ich wartos¢ do
wielkos$ci przychodow ze sprzedazy oraz do warto$ci sumy bilansowej. Miato to na celu
zobaczenie skali tego kosztu. Z wykresu nr 5 i 6 mozemy odczyta¢, ze wielkos¢
aktualizacji w stosunku do przychodéw ze sprzedazy tylko 3 razy przekroczyta 1%,
a w ponad 75% przypadkach byla mniejsza niz 0,6%. Stosunek aktualizacji do sumy
bilansowej w ponad potowie przypadkdéw réwniez byt mniejszy niz 0,6%. Natomiast dla
4 jednostek byt on wyzszy niz 1,2% sumy bilansowej. Cigzko w tym momencie wydac
jednoznaczny osad czy wielkos¢ tych kosztéw w jednostkach jest mata. Nalezatoby
doktadnie sprawdzi¢, co byto doktadnym powodem aktualizacji wartosci tych aktywow
czy np. mamy do czynienia ze starzeniem moralnym i dopiero wtedy mozna podjac

probe oceny.

Wykres 5. Wielkos$¢ pozostatych kosztow
operacyjnych z tyt. aktualizacji wartos$ci
aktywow niefinansowych w stosunku do
przychodow ze sprzedazy.

Wykres 6. Wielkos$¢ pozostatych kosztow
operacyjnych z tyt. aktualizacji warto$ci
aktywow niefinansowych w stosunku do
sumy bilansowej.

Wielkos¢ pozostatych kosztow
operacyjnych z tyt. aktualizacji wartosci
aktywow niefinansowych w stosunku do

przychodoéw ze sprzedazy

Czestos¢

Wielkos¢ pozostatych kosztow
operacyjnych z tyt. aktualizacji wartosci
aktywow niefinansowych w stosunku do

sumy bilansowej

Czestosé

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Zrodto: Opracowanie wilasne.



5. Podsumowanie

Wyniki przeprowadzonych badan wskazuja, ze prawie wszystkie jednostki
dostosowaly si¢ i sporzadzily sprawozdania finansowe za rok 2016 zgodnie
z nowymi przepisami ustawy, co nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie. Niemniej jednak
nie we wszystkich jednostkach obowiazek sprawozdawczy zostal zastosowany w pelni
i niektére pozycje nie zostaly ujawnione w sprawozdaniach finansowych. Jednostki
ujawniaty czg$ciej pozycje w rachunku zyskow 1 strat nizeli w bilansie. Takg sama
zalezno$¢  mozna  zaobserwowaé W  zakresie  uzupelniania  pozycji.
W wigkszo$ci jednostek pozycje ujawnione byty jednak pozycjami pustymi a pozycje
uzupetnione wystepowaly bardzo rzadko. Najwigksza ilo§¢ uzupelnien wystgpita
w jednostce, ktora miata ich pig¢. Mozna wysnué przypuszczenie, ze rzadkos$é
pojawiania si¢ w bilansach jednostek pozycji uzupelnionych, spowodowana jest
niewystepowaniem ich zaangazowania kapitalowego w innych jednostkach.
Natomiast czeste wystepowania kosztow z tyt. aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych mozliwe, ze wynika z tego, iz w tej pozycji wykazywane sg odpisy
z tyt. trwalej utraty wartoSci. Trwala utrata wartosci moze wynika¢ np. ze starzenia si¢
technologicznego aktywow i jest rzecza zupetnie normalng w tak szybko rozwijajacym
si¢ zyciu gospodarczym.

Dodatkowe ujawnienia jakie pojawity si¢ po nowelizacji w bilansie oraz RZiS
powinny by¢ uzyteczne z perspektywy uzytkownikow sprawozdan finansowych.
Uzytkownikami sg przede wszystkim dostarczyciele kapitatu, czyli akcjonariusze.
Swobodny dostep do akcji w Polsce jest mozliwy tylko na rynku regulowanym, czyli
GPW lub na rynku alternatywnym, czyli New Connect. Pomimo, ze wigkszos$¢ spotek
na GPW sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z MSR, to jednak istniejg
podmioty raportujace zgodnie z ustawa, w szczegdlnosci te notowane na New Connect
1 jest ich okoto 250. Regulacje te dotycza tez duzych podmiotéw, ktorych akcje nie sg
notowane w publicznym obrocie. Uzytkownicy tych sprawozdan posiadaja troche¢ inng
charakterystyke od uzytkownikow rynku regulowanego, niemniej jednak nie mozna
powiedzie¢, ze wprowadzone zmiany sg dla nich neutralne czy nieprzynoszace korzysci.

Przedstawione w niniejszym opracowaniu zmiany w sprawozdawczos$ci
finansowej nalezy oceni¢ jako krok naprzéd w strong rachunkowos$ci wysokiej jakosci.
Rozwigzaniem, ktore zastuguje na szczeg6lng aprobate, jest wprowadzenie do rachunku

zysOw 1 strat pozycji prezentujacych skutki aktualizacji wyceny aktywow



niefinansowych oraz finansowych. To rozwigzanie pozwala uzytkownikom na oceng
jaki udzial w przychodach i kosztach z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej jednostki
majg czynniki niezwigzane bezposrednio z jej realnymi dziataniami a jedynie sg
efektem zdarzen niezaleznych od jednostki. Uzytkownicy majg tez mozliwos¢
zobaczenia czy aktywa finansowe w ktore inwestuje jednostka sa ryzykowne i cechuje
je duza zmienno$¢ wyceny.

Przeprowadzone badania byly wstepne 1 miaty na celu sprawdzi¢ czy jednostki
wywiazuja si¢ z nowego obowigzku sprawozdawczego 1 czy jego wplyw jest
zauwazalny. Otrzymane wyniki wskazuja, ze jednostki stosujg si¢ do nowym wymogow
a efekty zmian najlepiej wida¢ w rachunku zyskow i start. Dalsze badania w tym
obszarze mogg dotyczy¢ np. zalezno$ci miedzy cenag akcji jednostki a wielko$cig
kosztow/przychodow z  tyt. aktualizacji wyceny aktywow  finansowych
I niefinansowych. W ustawie wprowadzono tez wiele innych korzystnych zmian, ktore
nie byly przedmiotem niniejszego opracowania. Niemniej jednak réwniez moga by¢, a
nawet powinny by¢, przedmiotem badan by dowiedzie¢ si¢ czy jednostki dla ktorych
zostaty przewidziane uproszczenia sprawozdawcze odczuwaja faktyczne korzysci z
mniejszego obowigzku sprawozdawczego, czy jednostki majg problem w okre§leniu w

ktorych podmiotach posiadajg zaangazowanie w kapitale itd.
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