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W nastepstwie globalnego kryzysu finansowego 2007-2009 obserwowany jest znaczny
wzrost zainteresowania problematyka stabilnos$ci finansowej na catym $wiecie oraz
zmiana jej paradygmatu [Szambelanczyk 2010, s. 39-65]. W warunkach kryzysu
finansowego zapewnienie stabilnosci finansowej bankéw nabiera szczegdlnego
znaczenia. System finansowy jest bowiem nie tylko ustugodawca i dostarczycielem
kapitatu, ale takze stabilizuje podstawowe funkcje w gospodarce [Alinska 2012, s. 23].

Praktyka ponoszenia kosztow ewentualnej upadtosci instytucji finansowej w
gléwnej mierze przez podatnikow, a nie przez jej wiascicieli sprawia, ze stabilno$¢
systemu finansowego, a w szczegdlnosci bankowego zaczela by¢ rozpatrywana w
kategoriach dobra publicznego. Uwypuklito to z jednej strony potrzebg implementowania
1 egzekwowania mechanizméw ograniczajacych pokuse podejmowania nadmiernie
ryzykownej dziatalnosci przez zarzady posrednikow finansowych, jakimi sg banki (tzw.
normy ostroznosciowe), azdrugiej — znaczenie narzedzi odpowiednio wczes$nie
sygnalizujgcych pogarszajaca si¢ ich sytuacje w obszarze stabilnosci finansowej, mogaca
prowadzi¢ do upadtosci. Wlasciwy pomiar stabilno$ci finansowej umozliwia podjgcie
dziatan prewencyjnych, co pozwala zredukowa¢ konsekwencje zarowno dla budzetu
panstwa w przypadku udzielania pomocy publicznej, jak i dla gospodarki w przypadku
upadtosci bankéw [Gradon 2014, s. 254-266]. Doswiadczenia pokryzysowe zrodzity
potrzebe nowego podejscia do szacowania ryzyka 1 stabilnosci bankow, w szczegolnosci
wypracowania nowych technik i metod analizy zagrozen oraz wrazliwosci bankéw na
ryzyko [Miklaszewska 2011a, s. 125].

W literaturze przedmiotu jako jedng z przyczyn globalnego kryzysu finansowego
2007-2009 wskazuje si¢ problemy w obszarze regulacji i nadzoru nad rynkiem
bankowym [Dam 2010, s. 581; Merrouche i Nier 2010]. Jako dziatania zaradcze
wskazano wprowadzenie szeregu istotnych zmian w sferze regulacyjnej sektora
bankowego [Maciejewski 2014, s. 102-104]. W latach 2011-2016 w obszarze rynku
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finansowego Unii Europejskiej podjeto prace nad 56 regulacjami, przy czym 37 zostato
juz wdrozonych®.

Jednocze$nie zwraca si¢ uwage, ze tworzeniu pokryzysowych regulacji
towarzyszylt niekiedy pospiech wynikajacy z obaw przed powrotem kryzysu finansowego
1 niska jakos$¢ tych regulacji, rozumiana m.in. jako nieprecyzyjnos¢, niezrozumiatos$¢ czy
wadliwos¢ definiowanych poje¢ [Masiukiewicz i Morawska 2015, s. 69]. Nowe regulacje
makro- i mikroostrozno$ciowe sa w znacznej mierze wynikiem negatywnej weryfikacji
dotychczasowych struktur nadzorczych w krajach wysoko rozwinigtych. Kraje Europy
Srodkowo-WSschodniej natomiast nie miaty potrzeby tak istotnej modyfikacji struktur
nadzorczych 1 regulacyjnych jak w krajach wysoko rozwinigtych, jednak musialy
przystosowac si¢ do nowych rozwiazan [Miklaszewska 2011b, s. 55-56].

W literaturze podkresla si¢, ze zasada proporcjonalnosci w dotychczasowym
procesie legislacyjnym byla mocno marginalizowana [Kasiewicz i Kurklinski 2014, s.
234]. Oznacza to jednakowe traktowanie bardzo duzych bankow z liczng sieciag powigzan
transgranicznych (o znaczeniu systemowym) i niewielkich lokalnych instytucji
kredytowych. Banki spotdzielcze dziatajace w Unii Europejskiej sa przyktadem matych
podmiotow depozytowo-kredytowych, ktére zostaty poddane obowigzkom regulacyjnym
I sprawozdawczym niemal na rowni z duzymi bankami o globalnym charakterze. Lokalny
charakter dziatalno$ci bankow spotdzielczych wynika z ograniczonego obszaru dzialania,
zakresu oferty produktowej, troski o lokalng spoteczno$é, wigzi migdzy klientami a
bankiem oraz misji [Nowacka i Szewczyk-Jarocka 2015, s. 185-192].

W literaturze przedmiotu podkresla sie, ze kryzys finansowy mial mniejsze
znaczenie dla stabilno$ci bankow spotdzielczych niz komercyjnych [Ksiezopolski 2015,
S. 81]. W powszechnej opinii sektora bankow spotdzielczych za jedng z najwazniejszych
przyczyn pogorszenia w okresie pokryzysowym stabilno$ci tej grupy podmiotow uwaza
si¢ zmiany regulacyjne, w tym zwigkszenie obcigzen sprawozdawczych oraz konieczno$¢
modyfikacji modelu biznesowego.

Brak jest konsensusu w zakresie definiowania stabilnosci finansowe;.
Zroéznicowanie koncepcyjne dotyczy przede wszystkim tego, czy definicja dotyczy
stabilnosci finansowej konkretnej instytucji finansowej (ujecie mikroekonomiczne),
rynku finansowego (w szczegdlnosci rynku bankowego) czy catego systemu finansowego

[Rogowski i Mesjasz 2012, s. 23-24]. Analizujac dorobek literatury oraz stanowisko

! K. Pietraszkiewicz, prezentacja przedstawiona w ramach spotkania koordynatoréw Programu
Nowoczesne Zarzadzanie Biznesem, Warszawa, 21.06.2017.

2



przedstawicieli sieci bezpieczenstwa finansowego oraz kadry zarzadzajacej bankow
spotdzielczych, w dalszej czesci artykutu stabilno$¢ finansowa banku spotdzielczego
definiowana jest w perspektywie mikroekonomicznej, zgodnie z Kkoncepcja
zaproponowang przez Diaconu i Oanea [2015, s. 488-495], w ktorej stabilno$¢ finansowa
banku jest postrzegana dwuczionowo — jako zdolno$¢ banku do efektywnej alokacji
zasobéw w czasie 1 przestrzeni oraz do wiasciwej oceny i zarzadzania ryzykiem
finansowym.

Celem przedstawionego w niniejszym artykule badania jest identyfikacja
determinant stabilno$ci bankéw spotdzielezych w Unii Europejskiej w latach 2008-2015
ze szczegblnym uwzglednieniem wptywu restrykcyjnosci dziatan regulacyjnych na

stabilno$¢ finansowg bankoéw spotdzielczych w krajach UE.

Przeglad badan w zakresie determinant stabilnosci bankow spdéldzielczych
Banki spotdzielcze rdznig si¢ znaczaco od bankéw komercyjnych, zatem czynniki
wplywajace na ich stabilno$¢ finansowg czesto rdznig si¢ od czynnikow wpltywajacych
na stabilnos$¢ finansowg bankow spotdzielczych [Fiordelisi i Mare 2014]. G. Ferri [2012]
jako istotng przyczyng wyzszej oceny stabilnosci bankow spétdzielczych wzgledem ich
komercyjnych konkurentéw wskazat przede wszystkim szeroka baze depozytowa oraz
lepszy monitoring ekspozycji kredytowych, wynikajacy z bliskiej wspolpracy i1
znajomosci klientow. Przeprowadzone w 2015 roku badania dotyczace rumunskiego
sektora bankow spotdzielczych w latach 2008-2013 wykazaty m.in. istotny statystycznie
wpltyw wartosci wskaznika L/D (kredyty/depozyty sektora niefinansowego) oraz brak
wplywu dynamiki wzrostu gospodarczego na stabilno$¢ finansowa tych podmiotow.
Badania oparte na kwartalnych danych o bankach spotdzielczych i systemie
bankowym przeprowadzit S. Kozak [2010]. Jako zmienne charakteryzujace stabilnos¢
bankow spoétdzielczych wykorzystal wspotczynnik wyptacalnosci CAR tj. relacje
kapitatow wilasnych do aktywoéw wazonych ryzykiem oraz wskaznik kredytow
zagrozonych NPL. Zgodnie z wynikami badan wspotczynnik wyptacalnosci bankéw
spotdzielczych wzrastal w okresach obnizajacej si¢ dynamiki PKB. Taka zalezno$¢ moze
oznaczaé, ze banki spotdzielcze w okresie globalnego kryzysu miaty w stosunku do
bankow komercyjnych przewage w postaci bardzo szerokiego dostepu do stosunkowo
tanich zrodet finansowania, tj. depozytow gospodarstw domowych. Pozwalalo im to
generowaé zyski netto przeznaczane na podwyzszenie kapitaldow wiasnych. Drugim

zrodiem tej zaleznosci jest fakt inwestowania przez banki spétdzielcze istotnej czesci
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aktywow w lokaty w bankach zrzeszajacych, obarczone znacznie nizszym poziomem
ryzyka kredytowego niz w przypadku inwestycji w kredyty dla sektora niefinansowego.
Whiosek ten jest zbiezny z wynikiem badan Hesse i Cihak [2007] oraz wnioskami
zawartymi w raporcie World Council of Credit Unions [2009], ktére stwierdzaja, ze banki
spotdzielcze sg bardziej stabilne niz banki komercyjne, szczegélnie w okresie kryzysow
finansowych. Z kolei stabilno$¢ bankow, oceniana przy pomocy NPL, zgodnie z
wynikami badania, byla w okresie kryzysu pozytywnie skorelowana z dynamikag
przyrostu PKB. Oznacza to, ze w okresach wzrostu dynamiki przyrostu PKB banki
zwigkszaja warto$¢ nowo udzielanych kredytow i tym samym obnizajg udzial kredytow
zagrozonych w banku. W stosunku do wszystkich zmiennych objasnianych wptyw
aktywno$ci na rynku akcji 1 warto$¢ gldownych indeksow gieldowych okazal sig
minimalny, cho¢ w wigkszos$ci przypadkow istotny statystycznie [Kozak 2010, s. 260-
262].

L. Koztowski w 2015 roku przeprowadzit takze analizy determinant stabilno$ci
bankéw spoldzielczych (mierzonej przede wszystkim wartoscia wskaznika NPL)
dziatajacych w Polsce w latach 2007-2013 w Polsce [Koztowski 2015, s. 180-199]. W
zakres analiz wlaczono zmienne opisujace funkcjonowanie bankéw spédidzielczych w
kontekscie kosztéw dziatania (w relacji do sumy bilansowej), tworzonych odpisow
aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci, odnotowywanej marzy odsetkowej netto,
rentownos$ci (mierzonej ROA i OROA), dynamiki aktywow (w ujeciu urealnionym),
wielkos$ci banku (logarytm aktywow), struktury jego aktywow 1 pasywow (udziatl kapitatu
wlasnego w pasywach oraz naleznosci z tytutu kredytow w aktywach), a takze modelu
biznesowego (udzial wyniku z tytutu prowizji w wyniku dziatalnosci bankowej). Ponadto
do modelu wykorzystano zmienne makroekonomiczne — poziom wynagrodzen,
aktywno$¢ gospodarcza ludnosci, stopg bezrobocia oraz gestos¢ zaludnienia na terenach
funkcjonowania kazdego z analizowanych bankow spotdzielczych. Wiaczono takze
charakterystyki konkurencji na rynku lokalnym (w promieniu 2,5 km) — mediany liczby
konkurentow (bankow komercyjnych, SKOK-6w oraz bankow spotdzielczych), z jakimi
mierzg si¢ jego poszczegolne placowki. Jednym z najistotniejszych wnioskow ptynacych
z analiz jest negatywny wplyw obecnosci SKOK-6w i budowanej przez nie konkurencji
na stabilno$¢ bankow spotdzielczych. W obliczu konkurencji ze strony kas,
prowadzacych stosunkowo liberalng polityke pozyczkows, skutkujaca wysokim

udzialem nalezno$ci przeterminowanych w portfelu pozyczkowym, banki spotdzielcze



rozluzniaty polityke kredytowa i podejmowaly wigksze ryzyko[Koztowski 2015, s.180-
199].

Zrdéznicowana pozostaje opinia w zakresie determinant stabilnos$ci finansowe;j
wskazywanych przez prezesow bankoéw spotdzielczych oraz przedstawicieli podmiotow
sieci bezpieczenstwa finansowego w Polsce. Jednym z najczesciej wskazywanych
finansowej

czynnikdw oddzialujacych na poziom stabilno$ci tych podmiotow

wymieniany jest poziom rynkowych stop procentowych (tabela 1).

Tabela 1. Determinanty stabilnosci finansowej bankow spotdzielczych w ocenie kadry

zarzadzajacej bankow spotdzielczych oraz przedstawicieli sieci bezpieczenstwa

finansowego w Polsce (na bazie wywiadow poglebionych)

Oznaczenie banku

Czynniki makroekonomiczne

Czynniki mikroekonomiczne

BS Krasnystaw

Czynniki w obszarze poziomu stop
procentowych, tempa wzrostu polskiej
gospodarki, ksztattowania si¢
wskaznika poziomu ustug i

konsumpcyjnych, sytuacji na rynku

cen

pracy, pozycji finansowej
gospodarstw domowych oraz kondycji
sektora przedsigbiorstw

niefinansowych.
pozostaja: kursy wymiany walut,
czynniki polityczno-prawne zwigzane
z otoczeniem regulacyjnym, czynniki
spoteczne zwigzane z demografig oraz

Nie bez wpltywu

Poziom kapitatléw wlasnych najwyzszej
jakosci CETI1, poziom depozytow
stabilnych oraz aktywow wysoko
ptynnych, poziom ryzyka kredytowego
wtym przede wszystkim jakos¢
naleznosci i zobowigzan
pozabilansowych, a takze efektywnos¢
dziatania w  tym  zyskowno$¢
i efektywno$¢ kosztowa oraz jako$¢
zarzadzania. Istotne wsroéd czynnikow
bezposredniego oddziatlywania sg tez

efektywnos$¢ 1 rodzaje stosowanych

NBP w zakresie stop procentowych

zakres  terytorialny  prowadzonej | mechanizmow kontrolujacych ryzyko.

dziatalnosci.

Podstawowe  stopy  procentowe, | Zapotrzebowanie na akcje kredytowa
BS Grudusk . . CL

podatki, inflacja i jako$¢ portfela kredytowego.

Poziom rynkowych stop | Poziom depozytow w relacji do
BS Starogard procentowych; Polityka pienigzna | kredytow; kondycja finansowa duzych

kredytobiorcow.

Slaski BS ,.Silesia”
w Katowicach

Stopy procentowe, stabilnos¢
gospodarcza branzy dominujacej w
regionie dzialania; stabilno$¢ regulacji

zewnetrznych

Polityka
rozwoj

kapitalowa, umiarkowany

skoncentrowany na terenie

Slaska i sposob zarzadzania bankiem

Wojciech
Kwasniak
KNF/NBP

Fundamentalne znaczenie ma poziom
stop  procentowych oraz zasady
obcigzen podatkowych (gtownie w
zakresie uznawania odpisoOw na utrate
wartosci  jako kosztu uzyskania
przychodu do celow podatkowych).
Istotne  znaczenie maja  koszty
regulacyjne.

Czynniki jakoSciowe zwigzane z
jakoscig zarzadzania bankiem oraz
dostgpem banku do kapitatu, ptynnosci
oraz technologii




Jakos$¢ dziatalnosci kredytowej (ryzyko
Poziom bezrobocia na terenie | kredytowe), ekonomika banku
dziatalnosci banku, poziom stop | (efektywnos¢  dziatalnosci),  brak
Jan Szambelanczyk | procentowych, tempo zmian PKB, | mozliwosci rekapitalizacji w przypadku
BFG obcigzenie kosztami dziatalno$ci BFG | powstania strat (adekwatnos¢
na rzecz gwarantowania depozytéw i | kapitatowa). W dluzszej perspektywie
dziatalnosci resolution. wszystkie one sa pochodng kompetencji
kadr banku.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wywiadow pogtebionych przeprowadzonych w 2017 roku z
kadra zarzadzajaca wybranych bankéw spoéldzielczych oraz z przedstawicielami sieci bezpieczenstwa
finansowego w Polsce.

Brak jednoznacznej oceny w zakresie istotno$ci oraz kierunku oddziatywania
poszczegbdlnych zmiennych na stabilno$¢ finansowa bankow spotdzielczych stanowig

jedna z istotnych przestanek analizy tego problemu badawczego w dalszej czgsci pracy.

Charakterystyka badania

Podjete w niniejszym opracowaniu badania panelowe nad stabilno$cia bankow
spotdzielczych w krajach Unii Europejskiej obejmuja lata 2008-2015 i prowadzone byty
na bazie danych pozyskanych z bazy Bankscope, obejmujacej 1753 banki?. Analizy
przeprowadzono zaréwno w catej grupie bankow, jak 1 w podziale na banki dzialajace w
dwoch typach krajow: pierwszym, o duzym znaczeniu bankow spoldzielczych jako
kredytodawcow dla sektora niefinansowego (ponad 10% udzialu w naleznosciach z tytutu
kredytow dla sektora bankowego) — 1582 podmioty (dalej takze jako grupa 1) oraz
drugim, dla ktérego obserwuje si¢ mniejsze znaczeniu bankéw spoétdzielczych w
finansowaniu rynku niefinansowego (do 10% udzialu w naleznoS$ciach z tytutu kredytow
calego sektora bankowego) — 171 podmiotow (dalej takze jako grupa 2). Do pierwszej
grupy zaliczono banki spotdzielcze dziatajace we Francji, Wioszech, Austrii, Finlandii,
na Cyprze, Holandii, Danii, Luksemburgu 1 Niemczech. Banki spotdzielcze dziatajace w
pozostatych krajach zostaly przyporzadkowane do drugiej grupy (por. wykres 1). Z uwagi
na wystepujace braki w danych oraz wystgpowanie obserwacji nietypowych, ostateczna
liczba bankow wiaczonych do analizy w przypadku poszczegolnych modeli jest mniejsza,

okreslona kazdorazowo liczbg obserwacji.

2 W bazie Bankscope dostgpne sa dane jedynie ok. 30% bankow spotdzielczych dziatajacych w Unii
Europejskiej, co nalezy uwzgledni¢ przy ostatecznej interpretacji wynikéw. W szczegdlnosci brak jest
danych dla bankéw dziatajacych w Polsce, co utrudnia prowadzenie analiz pordwnawczych.
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Wykres 1. Sita rynkowa bankéw spoétdzielczych (mierzona udzialem w portfelu
kredytow sektora bankowego udzielonych sektorowi niefinansowemu) w wybranych
krajach Unii Europejskiej w latach 2004, 2009 i 2015
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Zr6dto: Opracowanie whasne na podstawie danych EACB, http://www.eacb.coop/en/cooperative-banks/key-
figures.html, (dostep: 22.02.2017).

Do przeprowadzenia testow statystycznych zdecydowano si¢ na zastosowanie
dynamicznych modeli panelowych, wyestymowanych przy wykorzystaniu uogdlnionej
metody momentéw w wersji GMM-SYS. W celach diagnostycznych wykorzystano test
Sargana dla metody dwukrokowej oraz testy autokorelacji Arellano-Bonda dla pierw-
szych roznic: AR (1) oraz AR (2), ktérych wyniki w tym przypadku (inaczej niz dla
modeli bankéw spotdzielczych w Polsce), pozwolily na przeprowadzenie prawidtowego
whnioskowania statystycznego.

Ostateczny ksztalt estymowanych dynamicznych modeli regresji dany jest

rOéwnaniem:

STABit = ao+ a1*STABit1 + a2*ZM.MAKROijt+a,*ZM.MIKROit+ Vit

gdzie STAB jest jedng z miar stabilnosci finansowej wykorzystang w badaniach;
ZM.MAKRO:i; stanowi wektor warto$ci zmiennych makroekonomicznych kraju i sektora,
wpltywajacych na stabilno$¢ banku spotdzielczego w okresie t; ZM.MIKROi: stanowi
wektor zmiennych kontrolnych charakteryzujacych specyfik¢ dziatania konkretnego
banku spotdzielczego;, ZM.REGULi: stanowi wektor zmiennych opisujacych
intensywno$¢ regulacji w sektorach bankowych poszczegolnych krajow; vit jest
czynnikiem losowym dla banku i w okresie t. Opis zmiennych wykorzystanych w

badaniach zostat przedstawiony w tabeli 2.



Tabela 2. Charakterystyka zmiennych wykorzystanych w badaniach panelowych
stabilno$ci bankéw spotdzielczych w krajach UE w latach 2006-2015

Zmienna Opis Zrodto danych
Zmienne objasniane (STAB)
Laczny wspotczynnik kapitatowy (Total Capital
TCR Ratio) — miara stabilnosci oparta o wyplacalnosé
banku w szerokim ujeciu
Bankscope
Wspotczynnik  kapitatu ~ wysokiej  jakosci
TiR (Tier 1Ratio) — miara  stabilnoéci oparta o
wyptacalno$¢ banku w waskim ujeciu
Miara odlegtosci od bankructwa — miara
Z-score stabilno$ci oparta o poziom dzwigni i stabilnos¢
wynikow dziatania banku
- - Obliczenia wlasne na podstawie
MLP score stabilnoSci  oparta o 5  wskaznikéw
bezpieczenstwa i rentownosci, autorska
koncepcja E. Miklaszewskiej i K. Kila3
Zmienne objasniajace — charakterystyki makroekonomiczne
lacia k I sek iofi Bank Swiatowy:
Relacja kredyty dla sektora niefinansowego/PKB | . //data worldbank.org/indicato
KR_PKB —miara rozwoju rynku  bankowego W | /e AST DOMS.GD.ZS
poszczegolnych krajach
(dostep: 15.02.2017)
EUROSTAT:
CPI Zharmonizowany indeks en konsumenckich | http://ec.europa.eu/eurostat/web/h
(HICP) — miara inflacji stosowana w krajach UE | icp/data/database (dostep:
17.02.2017)
HHI Herflndahltﬂlrschman Index — — Miarad | £p¢ _ consolidated banking data
koncentracji sektora bankowego
EUROSTAT:
PKB Dynamika PKB w ujeciu $redniorocznym w | http://ec.europa.eu/eurostat/web/g
kraju — miara tempa wzrostu gospodarczego dp/data/database (dostep:
17.02.2017)
Jednomiesigczna stopa  procentowa nku EUROSTAT:
. ¢ pa p ' FYIEU | ttp://ec.europa.eu/eurostat/web/g
SP miedzybankowego — miara kosztu finansowania g
nku miedzybankowego dp/data/database (dostep:
y 17.02.2017)
Zmienne objasniajace — charakterystyki mikroekonomiczne
Logarytm wartosci aktywow banku — miara | Obliczenia wiasne na podstawie
L AK . L
- wielko$ci banku danych z Bankscope
Marza odsetkowa netto — miara efektywnosci
NIM L
dziatania banku
Bankscope
ROE Przecigtna stopa zwrotu z kapitalow wiasnych —
miara rentownosci

3 Szczegbdtowy opis konstrukeji wskaznika: [Miklaszewska i Kil 2016, s. 459-479].




Relacja kosztow do przychodow — miara

cl efektywnosci kosztowe;j
AP DK Relacja aktywow plynnych do depozytow
- kroétkoterminowych — miara ptynno$ci banku
Udziat kredytow z utrata wartosci w portfelu
NPL kredytowym banku — miara ryzyka kredytowego
banku
K A Udziat kredytoéw w aktywach — miara poziomu

zaangazowania kredytowego banku

Relacja wyniku odsetkowego netto do wyniku

WO_WNO nieodsetkowego — charakterystyka modelu
biznesowego banku Obliczenia wlasne na podstawie

danych z Bankscope

DEP W7 Dynarplkg wzrostu  depozytow — miara
- zagrozenia runem na bank
Zmienne objasniajace — charakterystyki regulacji

K. Sum, Banking regulation and
Indeks restrykcyjnosci regulacji skonstruowany | bank performance in the EU —
w oparciu 0 badanie ankietowe Banku | what should be the scope of the
RESTR_REG | ¢ . - . .
- Swiatowego Regulation and Supervision Survey | regulatory reform?, ,Bank i
(BRSS) Kredyt”, No. 46 (3), 2015, s. 207-

236

Banking Compliance Index -
Regulatory Changes:
https://cdn2.hubspot.net/hubfs/40
143/BCI_Report_Q1_2017_.pdf?t
=1495061834808, (dostep:
17.02.2017)

Indeks globalnych zmian regulacyjnych — roczna
REG_GLOB | liczba zmian obliczona na bazie danych
kwartalnych

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Analizowane banki roznig si¢ istotnie pod wzgledem wielkos$ci, modelu
dziatalnosci oraz rentownosci 1 stabilno$ci. Statystyki opisowe dotyczace regresantow
oraz regresorow o charakterze mikro i makroekonomicznym, w podziale na dwie grupy
krajow przedstawiono w aneksie 1.

Do analizy regulacji sektora bankowego wykorzystano migdzy innymi wyniki
badan ankietowych Regulation and Supervision Survey (BRSS) przeprowadzonych przez
Bank Swiatowy w ramach czterech edycji —w 2001, 2003 i 2007 oraz 2012 roku. Badanie
zawiera blisko 300 pytan i dostarcza informacji na temat regulacji 1 nadzoru bankowego
w 143 krajach §wiata. Badanie z 2012 roku obejmuje okres 2008-2010, a zatem pozwala
poréwnac¢ stan regulacji 1 nadzoru bankowego w okresie przed i pokryzysowym w
szerokim zakresie krajéow [Cihak i in. 2012]. Analizy przeprowadzone przez Bank
Swiatowy charakteryzuja sie wysokim poziomem starannoéci wykonania. Ankiety
zostaty wystane do najwyzszych ranga przedstawicieli w gldownej agencji regulacyjnej w

kazdym kraju. W kazdym przypadku, gdy w uzupelionych przez nadzorcow



kwestionariuszach ankietowych pojawialy si¢ sprzeczne lub mylace odpowiedzi na
pytania, autorzy sprawdzali podwojnie informacje zard6wno przez kontakty z organami
regulacyjnymi w danym kraju, jak i odnoszgc si¢ do innych zrodet [Kara 2016].

Na podstawie serii testow statystycznych wynikow badan ankietowych
Regulation and Supervision Survey (BRSS) przeprowadzonych przez Bank Swiatowy w
2012 roku, potwierdzono znaczace réznice w kilku aspektach regulacji i nadzoru
pomiedzy krajami, w ktorych wystapit silny kryzys sektora bankowego w latach 2007-
2009 a krajami, w ktorych nie obserwowano zjawisk kryzysowych w sektorze
bankowym. Po pierwsze, kraje dotkniete kryzysem sektora bankowego posiadaty mniej
rygorystyczne definicje kapitalu regulacyjnego 1 nizsze rzeczywiste wskazniki
kapitalowe. Po drugie, banki w krajach, gdzie wystapit kryzys objete byly mniejsza
iloscig ograniczen w obszarze dzialalnosci okotobankowej (ubezpieczenia, inwestycje w
nieruchomos$ci). Po trzecie, przepisy dotyczace procedur w zakresie ekspozycji
kredytowych z utratg wartosci byty w tej grupie krajow mniej rygorystyczne. W krajach
dotknietych kryzysem obserwowano ponadto stabsze bodzce dla rynkowego
monitorowania ryzyka bankow [Cihék i in. 2012].

Na bazie wynikow przedstawionych przez K. Sum [2016, s. 1-40] skonstruowano
zagregowany indeks restrykcyjnosci regulacji. Autorka przypisata punktacje do
poszczegbdlnych obszaréw analiz regulacyjno-nadzorczych zgodnie z metodologia
zastosowang w publikacji Barth, Caprio i Levine [2004, s. 205-248] — wyzsze oceny
przyporzadkowane zostaty dla bardziej rygorystycznych regulacji w poszczegdlnych
krajach UE. Wigkszos¢ odpowiedzi o charakterze tak/nie uwzglgdnionych w tych
analizach dotyczylo pytan o istnienie okre§lonych przepiséw prawnych. Odpowiedziom
przypisywane bylo zero punktow w przypadku liberalnych regulacji i jeden punkt w
przypadku surowych przepisow. W przypadku pytan o zakres regulacji (z mozliwoscia
wyboru jednej lub kilku opcji ze zbioru alternatyw) przyjeto punktacj¢ z przedziatu od
jednego do czterech, gdzie wigksze warto$ci wskazujga na wigkszg restrykcyjnosé
regulacji. Oceng regulacji oparto na analizie gtéwnych sktadowych, a ostateczne wyniki
oparte s3 na pierwszym gtéwnym sktadniku kazdej grupy.

Poziom restrykcyjnosci regulacji dla sektorow bankowych obliczony na
podstawie badania Banku Swiatowego z 2012 roku w poszczegolnych krajach zostat
przedstawiony w tabeli 3. Wykazano istotne zréznicowanie intensywnosci regulacji w
badanych krajach. W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w wickszosci przypadkow
wskazuje si¢ na silng restrykcyjnos¢é wymogow regulacyjnych [Sum 2015, s. 207-236].
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Tabela 3. Ocena restrykcyjnosci regulacji sektora bankowego w krajach Unii Europejskiej w
201212008 roku

Kategorie oceny (2012 rok) ocena | Ocena

) . ) . Regulacje 1qczng iqczng

Kraj  |Regulacje|Adekwatnos Wymagania\Wymagania\Wymagania Klasyfikacja|Gwarancja| dla bankow ($rednia)| (Srednia)
licencyjne| kapitatowa w zakresie Wzakre§ e W.Zakres,le. aktywow |depozytow|zagrozonych(Nadzor| rok rok
audytu | ptynnosci |dziatalnoci upadiodcia 2012 2008
Austria | 0,13 -0,21 -0,68 -0,38 0,9 -0,06 -0,22 0,02 b.d. | -0,06 0,39
Belgia 0,4 -0,06 -0,25 0,28 0,44 b.d. -0,2 0,34 -1,12| -0,02 0,23
Butgaria | -0,03 2,49 -0,58 0,54 -0,12 -0,14 0,09 0,38 0,39 | 0,34 -0,16
Cypr 0,39 -0,28 0,77 -0,03 0,64 -0,36 0,03 0,54 -0,43| 0,14 1,67
Dania -1,42 -0,13 -0,03 -0,44 0,32 b.d. -0,47 0,54 -0,21| -0,23 0,18
Estonia | 0,12 1,52 -0,23 -0,94 -2,29 -0,04 -0,4 0,28 b.d. | -0,25 0,00
Finlandia| -0,77 -0,16 -0,22 -0,53 -0,3 -0,04 -0,54 -0,65 0,38 | -0,31 | -0,04
Francja | 0,31 -0,18 0,71 0,44 -0,1 -0,07 0,61 0,68 b.d. | 0,30 0,65
Niemcy | -2,9 -0,14 -2,22 0,12 0,37 0,8 0,77 0,26 bd. | -0,37 | -0,61
Grecja 0,27 -0,3 0,19 -0,56 0,8 0,02 0,13 0,53 -0,31| 0,09 0,13
Wegry 0,38 -0,1 -0,47 0,33 0,22 0,06 -0,42 0,6 0,17 | 0,09 0,10
Irlandia | 0,23 -0,31 -0,9 -0,15 0,16 b.d. 0,58 -0,54 |-0,57| -0,19 | -1,01
Wiochy | 0,25 -0,27 0,61 0,69 -0,47 -0,13 b.d. 0,29 03 | 0,16 0,18
Litwa 0,53 -0,09 0,39 0,39 0,37 -0,09 -0,25 0,06 -0,06 | 0,14 -1,08
Lotwa | -0,07 -0,22 -0,12 -0,69 -0,68 0 0,76 0,72 0,86 | 0,06 0,13
Holandia| 0,28 -0,15 -0,05 0,03 -0,23 0 -0,4 0,43 -1,23] -0,15 0,08
Polska 0 -0,32 2,07 0,06 -0,08 0,03 0,32 0,07 -0,67| 0,16 0,15
Portugalia] 0,31 -0,42 0,39 0,18 -0,47 -0,1 0,21 0,41 053 | 0,12 0,00
Rumunia| 0,42 -0,1 -0,23 0,47 0,54 0,26 -0,51 0,6 0,48 | 0,21 -0,25
Stowacja| 0,14 -0,29 1,09 0,35 0,17 b.d. -0,35 0,46 0,49 | 0,26 0,32
Stowenia| 0,51 -0,32 -0,22 -0,27 0,01 -0,01 0,19 0,79 0,36 | 0,12 -0,19
Hiszpania| 0,41 -0,19 -0,43 -0,13 -0,36 -0,05 0,11 -0,38 0,49 | -0,06 0,00
By 014 | 025 | 074 | 007 | 057 | bd bd | 702 |bd |-128| -1,24

Zrédto: K. Sum, Banking regulation and bank performance in the EU — what should be the scope of the
regulatory reform?, ,,Bank i Kredyt”, nr 46 (3), 2015, s. 207-236

Zmienng stanowigca  przyblizenie intensywnos$ci  globalnych  zmian
regulacyjnych, wykorzystang w dalszej czes$ci pracy w modelu, jest takze miara oparta na
przecietnej rocznej liczbie zmian, ktore muszg implementowac¢ banki. W latach 2004-
2007 liczba zmian regulacyjnych w obszarze bankowosci byta relatywnie stabilna i
wynosita okoto 150. Od 2008 roku obserwowano trwaly, silny trend wzrostowy (z
wyjatkiem 2012 roku) w zakresie wdrazanych przez banki zmian regulacyjnych, co
doprowadzito do podwojenia liczby implementowanych przez instytucje kredytowe

regulacji (wykres 2).

Wykres 2. Warto$¢ indeksu globalnych zmian regulacyjnych w obszarze bankowosci w
latach 2004-2016
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https://cdn2.hubspot.net/hubfs/40143/BCI_

Wyniki badan determinant stabilno$ci bankéw spotdzielczych w Unii Europejskiej

przedstawiono w tabeli 4 (dla TCR i T1R) oraz tabeli 5 (dla Z-score i MLP Score). We

wszystkich analizowanych modelach charakterystyki dotyczace regulacji sektora

bankowego okazaly si¢ istotnymi czynnikami ksztattujacymi stabilnos¢ bankow

spotdzielczych w Unii Europejskiej, przy czym kierunek i sita wptywu byly

zréznicowane. W przypadku ocen stabilno$ci opartych o mierniki adekwatno$ci

kapitatowej wzrost liczby regulacji warunkowat wzrost wartosci wskaznikow TCR 1 T1IR

dla catej grupy badawczej, w szczeg6lnosci w krajach o znaczacym udziale bankow

spotdzielczych w sektorze bankowym.

Tabela 4. Wyniki badania panelowego determinant bankéw spotdzielczych w Unii
Europejskiej — zmienna objasniana TCR oraz T1R

12

. TCR T1R
Zmienna
Ogotem Grupa 1l Grupa 2 Ogotem Grupa 1 Grupa 2
STAB (-1) 0,754*** 0,758*** 0,632*** 0,761*** 0,735%** 0,69***
(0,08) (0,094) (0,198) (0,132) (0,132) (0,203)
Const 10,044*** 9,921** 0,032 9,788* 11,169* 0,368
(3,542) (4,137) (0,321) (5,623) (5,717) (0,406)
PKB 0,021 0,02 0,127 0,011 0,011 -0,266*
(0,017) (0,018) (0,149) (0,016) (0,017) (0,155)
Pl -0,236*** -0,24*** -0,192 -0,318*** -0,309*** -0,269
(0,052) (0,054) (0,194) (0,045) (0,046) (0,192)
sp -0,015 0,003 -0,315 0,061 0,057 0,556*
(0,074) (0,077) (0,302) (0,065) (0,065) (0,299)
HHI 1,944 1,647 -82,547 4,147 4,966 183,867
(2,254) (2,22) (130,917) (3,908) (3,94) (130,545)
KR PKB 0,004 0,004 0,017 0,004 0,003 0,000
- (0,004) (0,004) (0,031) (0,004) (0,004) (0,03)
L AK -0,249** -0,237** -1,259 -0,289* -0,322* -3,027*
- (0,097) (0,112) (1,794) (0,171) (0,173) (1,548)
NIM 0,069 0,033 -0,031 0,079 0,099 -0,849*
(0,153) (0,161) (0,482) (0,218) (0,209) (0,461)
ROE 0,044%** 0,045*** 0,087** 0,044*** 0,04*** 0,153***
(0,011) (0,011) (0,037) (0,014) (0,014) (0,038)
(o -0,01* -0,009 -0,024 -0,015** -0,015** -0,009




(0,006) (0,006) (0,017) (0,007) (0,007) (0,017)
AP DK 20,001 -0,004 0,013 -0,006 20,009 0,014
- (0,006) (0,006) (0,012) (0,006) (0,006) (0,009)
NPL 20,015 20,015 -0,112% 20,026 20,031 0,008
(0,015) (0,015) (0,059) (0,018) (0,02) (0,05)
< A 0,06%** | -0,051*** | -0,079** | -0,053** | -0,058** -0,031
- (0,014) (0,017) (0,039) (0,023) (0,023) (0,036)
0,000 0,000 20,001 0,000 0,000 20,0027
WO_WNO | 4 500) (0,000) (0,000) (0,001) (0,001) (0,001)
DEP W2 0,004* 0,004* 0,004 0,002 0,002 0,000%**
- (0,002) (0,002) (0,004) (0,002) (0,002) (0,004)
0,337 0,252 4.208%* 1,887 2,285 48 51%*
RESTR REG | 4 408 (0,43) (2,064) (1,472) (1,454) (23,715)
0,005%** | 0,004%** 0,008 0,008%** | 0,009%%* 0,006
REG_GLOB | 4 001) (0,001) (0,006) (0,001) (0,001) (0,006)
TestAR(1) | -4,910%** | -4554%* | _1060%* | -3.472%%* | 3373%x* 1574
Test AR(2) -0,928 -0,905 20,996 20,097 20,999 20,613
Statystyka
Hansena 0,235 0,319 0,271 0,426 0,411 0,438
istotnosé
SQAYSYKA | a9g 1guen | 311 5oxx | 220,431%% | 278,58%% | 222,00%k% | 50 29%%*
Walda
Liczba 4954 4522 301 4253 3931 216
obserwacji

Uwaga: *** istotno$¢ na poziomie 1%, ** istotno$¢ na poziomie 5%, * istotno$¢ na poziomie 10%. W
nawiasach podano heteroskedastycznie zgodne bledny standardowe.
Zrédto: Opracowanie wlasne.

Tabela 5. Wyniki badania panelowego determinant bankéw spotdzielczych w Unii
Europejskiej Wyniki badania panelowego — zmienna objasniana Z-score oraz MLPS

. Z-score MLP Score
Zmienna
Ogotem Grupa 1l Grupa 2 Ogotem Grupa 1l Grupa 2
STAB (-1) 1,099*** 1,101 *** 0,711%** 0,524*** 0,523*** 0,525%**
(0,006) (0,006) (0,047) (0,028) (0,029) (0,150)
const -2,679 -2,466 2,542%** -9,989*** | -10,003*** 0,953
(2,618) (2,72) (0,96) (2,399) (2,429) (0,731)
PKB 0,133** 0,108** -0,098 0,199*** 0,213*** 0,355
(0,053) (0,055) (0,477) (0,052) (0,053) (0,596)
Pl -0,061 -0,053 -1,199** 0,007 0,009 -0,888**
(0,219) (0,229) (0,543) (0,122) (0,124) (0,414)
sp -0,438 -0,451 1,008 0,507*** 0,521 *** 0,519%**
(0,422) (0,445) (0,741) (0,149) (0,151) (0,134)
HHI -8,637 -6,048 -15,903 9,578 9,826 -349,618
(5,86) (5,752) (380,369) (7,203) (7,146) (433,298)
KR PKB 0,007 0,002 -0,016 -0,047*** -0,045*** -0,043
- (0,027) (0,029) (0,084) (0,011) (0,011) (0,098)
L AK 0,169 0,125 -4,067 0,917*** 0,896*** -7,290*
= (0,162) (0,171) (4,547) (0,117) (0,12) (3,962)
NIM 0,872 0,973 2,796 2,081*** 2,014%** 6,671%**
(0,607) (0,636) (1,989) (0,242) (0,249) (1,614)
0,083** 0,08** 0,253***
ROE (0,036) (0,036) (0,060) X X X
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-0,023 -0,024 0,001
c (0,018) (0,019) (0,073) X X X
AP DK -0,018 -0,019 0,070** -0,068*** -0,066*** -0,120***
- (0,013) (0,014) (0,032) (0,010) (0,010) (0,046)
0,148*** 0,152*** 0,130
NPL (0,029) (0,03) (0,166) X X X
-0,001 0,000 0,414***
KA (0,019) (0,021) (0,147) X X X
0,000 0,000 -0,001 0,000 0,000 -0,003**
WO_WNO (0,000) (0,000) (0,001) (0,000) (0,000) (0,001)
DEP WZ 0,008* 0,009** 0,000 0,003 0,003 0,024
- (0,004) (0,004) (0,012) (0,005) (0,005) (0,016)
-3,567*** -3,243*** 65,911*** -2,387*** -2,386*** -149,164
RESTR_REG (1,107) (1,158) (11,537) (0,733) (0,761) (107,789)
-0,026*** -0,023*** -0,025 -0,002 -0,002 -0,024
REG_GLOB (0,005) (0,006) (0,02) (0,003) (0,003) (0,018)
Test AR(1) 0,945 0,931 -1,597 -15,1%** -14,876*** -3,014***
Test AR(2) -5,154*** -5,174*** -0,196 -0,594 -0,596 -0,487
Statystyka
Hansena 0,000 0,000 0,000 0,189 0,206 0,195
istotnosé
St\‘j\tlflggka 186,45%** | 159,44*** | 951 302*** | 256 14*** | 235 47*** | 301 623%**
Liczba 5450 4976 332 4264 3957 201
obserwacji

Uwaga: *** istotno$¢ na poziomie 1%, ** istotno$¢ na poziomie 5%, * istotno$¢ na poziomie 10%. W
nawiasach podano heteroskedastycznie zgodne btedny standardowe.
Zrodto: Opracowanie wlasne.

W przypadku bankéw dziatajacych w krajach z nieznaczna rola bankowosci
spotdzielczej, istotng determinanta stabilnos$ci finansowej okazata si¢ restrykcyjnosé
regulacji sieci bezpieczenstwa finansowego kraju. Zalezno$¢ ta ma charakter dodatni, a
warto$¢ wspoétczynnika kierunkowego zmiennej jest wysoka. Zatem w Kkrajach
0 wyzszych wymogach regulacyjnych (w obszarze regulacji licencyjnych, audytu,
ptynno$ci, dziatalnosci bankowej, klasyfikacji aktywow, gwarancji depozytow,
zagrozenia upadlo$cig, adekwatnosci kapitatlowej 1 nadzoru) banki spotdzielcze
charakteryzowaly si¢ lepszag oceng stabilnosci mierzonej wspotczynnikami
wyptacalnosci.

Odmienne wnioski dotycza oceny stabilnosci z wykorzystaniem indeksu MLPS.
W analizowanej probie bankéw wykazano istotny negatywny wplyw intensywnosci
regulacji bankowych w kraju na stabilno$¢ bankow spotdzielczych, w szczegdlnosci
w krajach o wigkszym znaczeniu bankowos$ci spotdzielczej. Wykorzystanie miernika
opartego o szersza definicje stabilno$ci finansowej wskazuje zatem, ze dlugookresowe

zwigkszanie restrykcyjnosci regulacji przez podmioty sieci bezpieczenstwa finansowego,
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pomimo zwigkszania bazy kapitalowej bankow, doprowadza do pogorszenia
wielokryterialnej stabilnos$ci finansowe;.

W modelu ze zmienng obja$niang Z-score warto$¢ testu autokorelacji Arellano-
Bonda dla pierwszych réznic AR (1) okazala si¢ dodatnia i nieistotna statystycznie, co
uniemozliwia przeprowadzenie prawidtowego wnioskowania statystycznego (model ten
nie bedzie poddawany interpretacji w dalszej czgsci pracy).

Wsrod czynnikow makroekonomicznych wplywajacych dodatnio na stabilno$¢
bankow spotdzielczych potwierdzono istotno$¢ dynamiki PKB kraju dla bankéw
spotdzielczych ogétem w przypadku wskaznikow MLPS. Ujemny wptyw wskaznika
inflacji HICP na warto$ci TCR i T1R potwierdzono dla grupy wszystkich bankéw oraz
dla bankéw z grupy 1, natomiast dla bankoéw z grupy 2 taki kierunek wptywu zostat
potwierdzony w przypadku wskaznika MLPS. Dodatnia zalezno$¢ miedzy poziomem
rynkowych stop procentowych a stabilnoscig bankow spotdzielczych (wskaznik MLPS)
zostala potwierdzona w przypadku bankéw spotdzielczych dziatajacych we wszystkich
sektorach bankowych, co potwierdza wskazywana w literaturze znaczaca wrazliwos¢
bankéw spotdzielczych na funkcjonowanie w warunkach historycznie niskich stop
procentowych.

Warte uwagi sg takze wnioski dotyczace wptywu rozmiaréw sektora bankowego
kraju na stabilno$¢ bankéw spotdzielczych. W przypadku MLPS zalezno$¢ ma charakter
ujemny (mocno rozbudowane sektory bankowe charakteryzuja si¢ gorsza oceng
stabilno$ci mierzong tym indeksem).

Wsrdd czynnikow mikroekonomicznych (charakterystyk bankow spotdzielczych)
szczegolng uwage zwrdcic nalezy na kwesti¢ zalezno$ci migdzy wielkoscig banku a jego
stabilno$cia finansowa. Wyniki nie pozwolity na jednoznaczna oceng¢ tego
oddziatywania. W przypadku miar stabilnosci opartych o adekwatno$¢ kapitatowa
potwierdzono ujemny wptyw wielkosci banku na warto$ci wskaznikow TCR oraz T1R
dla catej proby. W przypadku oparcia oceny stabilno$ci finansowej banku o wskaznik
MLPS zalezno$¢ miata odwrotny kierunek (z wyjatkiem sektoréw o niewielkim udziale
bankowosci spotdzielczej). Wyniki te z jednej strony moga utwierdzi¢ regulatorow w
przekonaniu, ze duze banki spoldzielcze opieraja swoja dziatalno$¢ na kapitatach
regulacyjnych o nizszej wartosci 1 aktywach oraz zobowigzaniach pozabilansowych o
wyzszym poziomie ryzyka, z drugiej strony przy ocenie dlugookresowej stabilno$ci

opartej tez na miarach rentownos$ci pojawiajace si¢ korzysci skali powoduja mniejsza
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zmiennos$¢ osigganych wynikéw finansowych, zapewniajac w dlugim okresie zrédta
powiekszania kapitaléw wtasnych.

Dla poziomu wskaznikow TCR oraz T1R istotne znaczenie posiadaty ponadto w
calej grupie badawczej m.in. rentownos$¢ banku (mierzona ROE) — dodatni Kierunek
zaleznosci oraz efektywnos$¢ kosztowa (C/l) — oddzialujaca negatywnie. Wyniki te
dowodza, ze uzyskiwanie wyzszej rentownos$ci nie musi odbywaé si¢ kosztem
pogarszania jakosci kapitatow, ale przeciwnie, ze lepsze wyniki finansowe stanowig
istotne narzedzie tworzenia kapitatu wiasnego (co w przypadku bankéw spotdzielczych
jest szczegolnie wyrazne z uwagi na mniejsze oczekiwania w zakresie wyplaty
dywidend).

Wykazano ponadto ujemny istotny statystycznie wplyw udziatu kredytow dla
sektora niefinansowego w aktywach na wartos¢ TCR i TIR bankéw spoétdzielczych.
Jedna z przyczyn mogacych stanowi¢ wythumaczenie tego faktu sg czesto zdecydowanie
wyzsze wagi ryzyka kredytowego dla tego typu ekspozycji w stosunku do innych
kategorii aktywoéw. Potwierdzone zostaja tym samym obawy nadzorcow, ze nowe
pokryzysowe regulacje nadzorcze w zakresie adekwatnosci kapitatowej moga zniechgcaé
banki do kredytowania sektora niefinansowego.

W przypadku wskaznika MLPS potwierdzono ponadto istotny ujemny wplyw
poziomu ptynnosci banku (mierzonego relacja aktywéw ptynnych do depozytow
krétkoterminowych), na warto§¢ wskaznikow TCR 1 T1R. Kosztem wzrostu poziomu
plynnosci moze by¢ zmniejszenie dochodéw wynikajace m.in. z utraty korzysci w postaci

wyzszych odsetek.
Whnioski

Przeprowadzone badania dotyczace wptywu restrykcyjnosci regulacji nadzorczych na
stabilnos¢ finansowa bankow spotdzielczych w krajach Unii Europejskiej stanowig
wazne zrodlo informacji dla podmiotow sieci bezpieczefistwa finansowego w
poszczegolnych krajach Unii Europejskiej. Charakterystyki dotyczace regulacji sektora
bankowego okazaty si¢ istotnymi czynnikami ksztattujagcymi stabilno$¢ bankow
spotdzielczych w Unii Europejskiej, przy czym kierunek 1 sita wplywu byly
zrdznicowane w zaleznosci od wyboru zmiennej charakteryzujacej stabilno$¢ finansowa.
W przypadku ocen stabilno$ci opartych o mierniki adekwatnos$ci kapitalowej wzrost

liczby regulacji warunkowal wzrost wartosci wskaznikow TCR 1 T1R dla catej grupy
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badawczej, w szczegdlnosci w krajach o znaczacym udziale bankow spotdzielczych
w sektorze bankowym.

Odmienne wnioski dotyczg oceny stabilnosci z wykorzystaniem indeksu MLPS.
W analizowanej probie bankow wykazano istotny negatywny wplyw intensywnos$ci
regulacji bankowych w kraju na stabilno$¢ bankéw spoétdzielczych, w szczegodlnosci
w krajach o wigkszym znaczeniu bankowosci spotdzielczej. Wykorzystanie miernika
opartego o szersza definicj¢ stabilnosci finansowej wskazuje zatem, ze dlugookresowe
zwigkszanie restrykcyjnosci regulacji przez podmioty sieci bezpieczenstwa finansowego,
pomimo zwickszania bazy kapitalowej bankow, doprowadza do pogorszenia

wielokryterialnej stabilnos$ci finansowe;.
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