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Wplyw restrykcyjnosci regulacji
nadzorczych na stabilnos¢
bankow spoldzielczych

w krajach Unii Europejskiej

Streszczenie

Celem przedstawionych w artykule badan byta identyfikacja determinant stabilnoSci
finansowej bankéw spoétdzielczych w Unii Europejskiej w latach 2008-2015 ze szcze-
gb6lnym uwzglednieniem wptywu restrykcyjnosci dziataf regulacyjnych na stabilno$é
finansowa bankéw spétdzielczych w krajach UE. W artykule dokonano przegladu badan
determinant stabilno§ci bankéw spétdzielczych oraz przedstawiono wyniki wywiadéw
poglebionych dotyczacych czynnikéw wplywajacych na stabilnoS§¢ tych podmiotéw
w ocenie kadry zarzadzajacej oraz przedstawicieli sieci bezpieczefistwa finansowego.
W badaniach panelowych obejmujacych 1753 banki spétdzielcze w krajach UE wykazano,
ze w krajach o wyzszym poziomie restrykcyjnosci regulacji nadzorczych obserwuje si¢
wyzsze wartoSci wskaznikow adekwatnoSci kapitalowej bankéw spétdzielczych. Jedno-
cze$nie potwierdzono negatywny wplyw intensywnosci regulacji bankowych w kraju na
stabilno$¢ bankéw spétdzielczych mierzonych indeksem MLPS. Wykorzystanie miernika
opartego na szerszej definicji stabilnoSci finansowej wskazuje zatem, ze dtugookresowe
zwigkszanie restrykcyjnosci regulacji przez podmioty sieci bezpieczenstwa finansowego
pomimo zwickszania bazy kapitatowej bankéw doprowadza do pogorszenia wielokryte-
rialnej oceny stabilno$ci finansowe;j.
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1. Wprowadzenie

W nastepstwie globalnego kryzysu finansowego 2007-2009 obserwowany jest
znaczny wzrost zainteresowania problematyka stabilnoSci finansowej na catym
Swiecie oraz zmiana jej paradygmatu (Szambelaficzyk 2010, s. 39-65). W warun-
kach kryzysu finansowego zapewnienie stabilno$ci finansowej bankéw nabiera
szczegOlnego znaczenia. System finansowy jest bowiem nie tylko ustugodawca
i dostarczycielem kapitatu, ale takze stabilizuje podstawowe funkcje w gospo-
darce (Alifiska 2012, s. 23).

Praktyka ponoszenia kosztow ewentualnej upadtosci instytucji finansowej
w gtéwnej mierze przez podatnikow, a nie przez jej wtascicieli, sprawia, ze
stabilno§¢ systemu finansowego, w szczegdlnoSci za$ bankowego, zaczeta byc
rozpatrywana w kategoriach dobra publicznego. Uwypuklito to z jednej strony
potrzebe implementowania i egzekwowania mechanizmdéw ograniczajacych
pokuse podejmowania nadmiernie ryzykownej dziatalnoSci przez zarzady posred-
nikéw finansowych, jakimi sg banki (tzw. normy ostroznoSciowe), a z drugiej
— znaczenie narzedzi odpowiednio wczednie sygnalizujacych pogarszajacg si¢
sytuacj¢ bankéw w obszarze stabilno$ci finansowej, mogacg prowadzié¢ do
upadfosci. Wtadciwy pomiar stabilnoSci finansowej umozliwia podjecie dziatan
prewencyjnych, co pozwala zredukowaé konsekwencje zaréwno dla budzetu
pafistwa w przypadku udzielania pomocy publicznej, jak i dla gospodarki w przy-
padku upadtosci bankéw (Gradon 2014, s. 254-266). Doswiadczenia pokryzysowe
zrodzity potrzebg nowego podejScia do szacowania ryzyka i stabilnosci bankdw,
w szczeg6lnosci wypracowania nowych technik i metod analizy zagrozefi oraz
wrazliwoSci bankéw na ryzyko (Miklaszewska 2011b, s. 125).

W literaturze przedmiotu jako jedna z przyczyn globalnego kryzysu finan-
sowego 2007-2009 wskazuje si¢ problemy w obszarze regulacji i nadzoru nad
rynkiem bankowym (Dam 2010, s. 581; Merrouche i Nier 2010). Jako dziatania
zaradcze wskazano wprowadzenie wielu istotnych zmian w sferze regula-
cyjnej sektora bankowego (Maciejewski 2014, s. 102—104). W latach 2011-2016
w obszarze rynku finansowego Unii Europejskiej podjeto prace nad 56 regula-
cjami, przy czym 37 zostato juz wdrozonych'.

Jednocze$nie zwraca si¢ uwage, ze tworzeniu pokryzysowych regulacji towa-
rzyszy! niekiedy pospiech wynikajacy z obaw przed powrotem kryzysu finanso-
wego 1 niska jakos¢ tych regulacji, rozumiana m.in. jako nieprecyzyjno$¢, niezro-
zumiato$¢ czy wadliwo§¢ definiowanych poje¢ (Masiukiewicz i Morawska 2015,
s. 69). Nowe regulacje makro- i mikroostroznoSciowe sg w znacznej mierze wyni-

! K. Pietraszkiewicz, prezentacja przedstawiona w ramach spotkania koordynatoréw programu
Nowoczesne Zarzadzanie Biznesem, Warszawa, 21 czerwca 2017 r.
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kiem negatywnej weryfikacji dotychczasowych struktur nadzorczych w krajach
wysoko rozwinietych. Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej natomiast nie miaty
potrzeby tak istotnej modyfikacji struktur nadzorczych i regulacyjnych jak kraje
wysoko rozwinigte, ale musialy przystosowac si¢ do nowych rozwigzan (Mikla-
szewska 2011a, s. 55-56).

W literaturze podkre§la si¢, ze zasada proporcjonalnosci w dotychczasowym
procesie legislacyjnym byta mocno marginalizowana (Kasiewicz i Kurklifiski
2014, s. 234). Oznacza to jednakowe traktowanie bardzo duzych bankéw z liczng
siecig powigzan transgranicznych (o znaczeniu systemowym) i niewielkich
lokalnych instytucji kredytowych. Banki spétdzielcze dziatajagce w Unii Euro-
pejskiej sg przyktadem matych podmiotéw depozytowo-kredytowych, ktérych
obowigzki regulacyjne i sprawozdawcze sg niemal takie same jak duzych bankéw
o globalnym charakterze. Lokalny charakter dziatalnoSci bankéw spétdzielczych
wynika z ograniczonego obszaru dziatania, zakresu oferty produktowej, troski
o lokalng spotecznos$¢, wiezi miedzy klientami a bankiem oraz misji (Nowacka
1 Szewczyk-Jarocka 2015, s. 185-192).

W literaturze przedmiotu podkre§la si¢, ze kryzys finansowy miat mniejsze
znaczenie dla stabilnoSci bankdw spétdzielczych niz komercyjnych (Ksigzopolski
2013, s. 81). W powszechnej opinii przedstawicieli sektora bankéw spétdzielczych
za jedng z najwazniejszych przyczyn pogorszenia si¢ w okresie pokryzysowym
stabilnoSci tej grupy podmiotéw uwaza si¢ zmiany regulacyjne, w tym zwigk-
szenie obcigzef sprawozdawczych oraz konieczno$¢ modyfikacji modelu bizne-
sowego.

Nie ma konsensusu w zakresie definiowania stabilno$ci finansowej. Zrdz-
nicowanie koncepcyjne dotyczy przede wszystkim tego, czy definicja dotyczy
stabilno$ci finansowej konkretnej instytucji finansowej (ujgcie mikroekono-
miczne), rynku finansowego (w szczegdlnoSci rynku bankowego), czy calego
systemu finansowego (Rogowski i Mesjasz 2012, s. 23-24). Po analizie literatury
oraz stanowiska przedstawicieli sieci bezpieczefistwa finansowego i kadry zarza-
dzajacej bankéw spoétdzielczych uznano, ze w dalszej czgSci artykutu stabilno§¢
finansowa banku spétdzielczego definiowana bedzie w perspektywie mikroeko-
nomicznej, zgodnie z koncepcja, ktérg zaproponowali I.R. Diaconu i D.C. Oanea
(2015, s. 488—495). W koncepciji tej stabilnos$¢ finansowa banku jest postrzegana
dwojako — jako zdolno$¢ banku do efektywnej alokacji zasobéw w czasie i prze-
strzeni oraz do wtaSciwej oceny i zarzadzania ryzykiem finansowym.

Celem przedstawionych w niniejszym artykule badan jest identyfikacja
determinant stabilnosci bankéw spotdzielczych w Unii Europejskiej w latach
2008-2015 ze szczegdlnym uwzglednieniem wptywu restrykcyjnosci dziatan
regulacyjnych na stabilno§¢ finansowa bankéw spétdzielczych w krajach UE.
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2. Przeglad badan na temat determinant stabilno$ci bankéw
spotdzielczych

Banki spoétdzielcze r6znig si¢ znacznie od bankéw komercyjnych, dlatego rézne
sg czesto rowniez czynniki wplywajace na ich stabilno$¢ finansowa (Fiordelisi
i Mare 2014). G. Ferri (2012) jako istotng przyczyne wyzszej oceny stabilnoSci
bankéw spétdzielczych w stosunku do ich komercyjnych konkurentéw wskazat
przede wszystkim rozbudowang baze depozytowa oraz lepszy monitoring ekspo-
zycji kredytowych, wynikajacy z bliskiej wspotpracy i znajomosci klientéw. Prze-
prowadzone w 2015 r. badania dotyczace rumunskiego sektora bankéw spoétdziel-
czych w latach 2008-2013 wykazaty m.in. istotny statystycznie wptyw wartosci
wskaznika L/D (kredyty/depozyty sektora niefinansowego) oraz brak wptywu
dynamiki wzrostu gospodarczego na stabilno$¢ finansowa tych podmiotéw.

Badania oparte na kwartalnych danych o bankach spé6tdzielczych i systemie
bankowym przeprowadzit S. Kozak (2010). Jako zmienne charakteryzujace stabil-
no$¢ bankoéw spétdzielczych wykorzystal wspdlczynnik wyptacalnosci CAR,
tj. relacj¢ kapitalow wiasnych do aktywéw wazonych ryzykiem, oraz wskaznik
kredytéw zagrozonych NPL. Zgodnie z wynikami badan wspdtczynnik wypta-
calno$ci bankéw spdtdzielczych wzrastat w okresach obnizajacej si¢ dynamiki
PKB. Taka zalezno$¢ moze oznaczaé, ze banki spétdzielcze w okresie globalnego
kryzysu miaty w stosunku do bankéw komercyjnych przewage w postaci bardzo
szerokiego dostepu do stosunkowo tanich Zrédet finansowania, tj. depozytéw
gospodarstw domowych. Pozwalato im to generowaé zyski netto przeznaczane
na podwyzszenie kapitaléw wtasnych. Drugim Zrédtem tej zaleznoSci jest
fakt inwestowania przez banki spétdzielcze istotnej czgsci aktywéw w lokaty
w bankach zrzeszajacych, obarczone znacznie nizszym poziomem ryzyka kredy-
towego niz inwestycje w kredyty dla sektora niefinansowego. Wniosek ten jest
zbiezny z wynikami badan, ktére przeprowadzili H. Hesse i M. Cihdk (2007),
oraz wnioskami zawartymi w raporcie World Council of Credit Unions (Coop-
erative...2009), z ktérych wynika, ze banki spétdzielcze sg bardziej stabilne
niz banki komercyjne, szczeg6lnie w okresie kryzyséw finansowych. Z kolei
stabilno$¢ bankéw oceniana za pomoca NPL, zgodnie z wynikami badafi, byta
w okresie kryzysu pozytywnie skorelowana z dynamika przyrostu PKB. Oznacza
to, ze w okresach wzrostu dynamiki przyrostu PKB banki zwigkszaja warto§¢
nowo udzielanych kredytéw i tym samym obnizajg udzial kredytéw zagrozonych
w banku. W stosunku do wszystkich zmiennych obja$nianych wptyw aktywnoSci
na rynku akcji i warto$ci giéwnych indekséw gietdowych okazat si¢ minimalny,
cho¢ w wigkszoSci przypadkéw istotny statystycznie (Kozak 2010, s. 260-262).

L. Koztowski w 2015 r. przeprowadzit takze analizy determinant stabilnoSci
bankéw spoldzielczych (mierzonej przede wszystkim wartoScig wskaznika NPL)
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dziatajacych w Polsce w latach 2007-2013 (Koztowski 2015, s. 180-199).
W zakres analiz wigczono zmienne opisujace funkcjonowanie bankéw spotdziel-
czych w kontekScie kosztéw dziatania (w relacji do sumy bilansowej), tworzonych
odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartoSci, odnotowywanej marzy odset-
kowej netto, rentownoSci (mierzonej ROA i OROA), dynamiki aktywow (w ujeciu
urealnionym), wielkoSci banku (logarytm aktywow), struktury jego aktywow
i pasywow (udziatl kapitatu wiasnego w pasywach oraz naleznosci z tytutu kre-
dytéow w aktywach), a takze modelu biznesowego (udziat wyniku z tytutu prowizji
w wyniku dziatalnos$ci bankowej). Ponadto w modelu wykorzystano zmienne
makroekonomiczne: poziom wynagrodzen, aktywno$§¢ gospodarczg ludnoSci,
stope bezrobocia oraz gesto$¢ zaludnienia na terenach funkcjonowania kazdego
z analizowanych bankéw spéldzielczych. Wiaczono takze charakterystyki
konkurencji na rynku lokalnym (w promieniu 2,5 km) — mediany liczby konku-
rentow (bankéw komercyjnych, SKOK-6w oraz bankéw spétdzielczych), z jakimi
mierzg si¢ jego poszczegdlne placéwki. Jednym z najistotniejszych wnioskow
ptynacych z analiz dotyczy negatywnego wptywu obecnoSci SKOK-6w i budo-
wanej przez nie konkurencji na stabilno$¢ bankéw spétdzielczych. W obliczu
konkurencji ze strony kas, prowadzacych stosunkowo liberalng polityke pozycz-
kowa skutkujaca wysokim udziatem naleznoSci przeterminowanych w portfelu
pozyczkowym, banki spétdzielcze rozluzniaty polityke kredytowa i podejmowaty
wieksze ryzyko (Koztowski 2015, s. 180-199).

Na podstawie wywiadéw poglebionych (o charakterze pogladowym) prze-
prowadzonych w 2017 r. nalezy stwierdzi¢, Ze opinia dotyczgca determinant
stabilnos$ci finansowej wskazywanych przez prezeséw bankéw spétdzielczych
oraz przedstawicieli podmiotow sieci bezpieczenstwa finansowego w Polsce jest
zréznicowana. Jednym z najczeSciej wskazywanych czynnikéw oddziatujacych
na poziom stabilnoSci finansowej tych podmiotéw jest poziom rynkowych stép
procentowych (tabela 1).

Tabela 1. Determinanty stabilnoSci finansowej bankéw spétdzielczych wskazywane
przez kadre zarzadzajaca bankéw spétdzielczych oraz przedstawicieli sieci
bezpieczenstwa finansowego w Polsce (na podstawie wywiadéw poglebionych)

Oznaczenie
banku

BS Krasnystaw

Czynniki makroekonomiczne Czynniki mikroekonomiczne

Czynniki w zakresie poziomu stép Poziom kapitatéw wiasnych najwyz-

procentowych, tempa wzrostu polskiej
gospodarki, ksztattowania si¢ wskaz-
nika poziomu ustug i cen konsumpcyj-
nych, sytuacji na rynku pracy, pozycji
finansowej gospodarstw domowych
oraz kondycji sektora przedsigbiorstw

szej jakoSci CET1, poziom depozytéw
stabilnych oraz aktywéw wysoko
ptynnych, poziom ryzyka kredyto-
wego, w tym przede wszystkim jako§¢
naleznosci i zobowigzan pozabilanso-
wych, a takze efektywno$¢ dziatania,
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cd. tabeli 1

Oztr)lzrc]iinle Czynniki makroekonomiczne Czynniki mikroekonomiczne
niefinansowych. Nie bez wptywu w tym zyskowno$¢ i efektywno§é
pozostaja: kursy wymiany walut, kosztowa oraz jako$¢ zarzadzania.
czynniki polityczno-prawne zwigzane |Istotne wsréd czynnikéw bezposred-
z otoczeniem regulacyjnym, czynniki | niego oddziatywania sg tez efektyw-
spoteczne zwigzane z demografia no$¢ i rodzaje stosowanych mechani-
oraz zakres terytorialny prowadzonej |zmdéw kontrolujacych ryzyko
dziatalnoSci

BS Grudusk Podstawowe stopy procentowe, Zapotrzebowanie na akcje kredytowa

podatki, inflacja

i jako$¢ portfela kredytowego

BS Starogard

Poziom rynkowych stép procen-
towych; polityka pieni¢zna NBP
w zakresie stop procentowych

Poziom depozytéw w relacji do
kredytéw; kondycja finansowa duzych
kredytobiorcéw

Slaski BS
Silesia”
w Katowicach

Stopy procentowe, stabilno$¢ gospo-
darcza branzy dominujacej w regio-
nie dziatania; stabilno$¢ regulacji
zewnetrznych

Polityka kapitalowa, umiarkowany
rozwdj skoncentrowany na terenie
Slaska i sposéb zarzadzania bankiem

Wojciech Fundamentalne znaczenie ma poziom |Czynniki jakoSciowe zwigzane
Kwasniak stép procentowych oraz zasady obcia- |z jakoS$cig zarzadzania bankiem oraz
KNF/NBP zefi podatkowych (gléwnie w zakresie |dostgpem banku do kapitatu, ptynno-

uznawania odpiséw na utrat¢ wartoSci | $ci oraz technologii

jako kosztu uzyskania przychodu do

celéw podatkowych). Istotne znaczenie

maja koszty regulacyjne
Jan Szambe- Poziom bezrobocia na terenie dziatal- |Jako§¢ dziatalno$ci kredytowe;j
lanczyk nosci banku, poziom stép procento- (ryzyko kredytowe), ekonomika banku
BFG wych, tempo zmian PKB, obciazenie | (efektywnos¢ dziatalnosci), brak

kosztami dziatalnoSci BFG na rzecz
gwarantowania depozytéw i dziatalno-
Sci resolution

mozliwo$ci rekapitalizacji w przy-
padku powstania strat (adekwatnos§¢
kapitatowa). W dtuzszej perspektywie
wszystkie one sa pochodng kompeten-
cji kadr banku

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie wywiadéw poglebionych przeprowadzonych w 2017 r.
z kadrg zarzadzajaca wybranych bankéw spétdzielczych oraz z przedstawicielami sieci bezpie-
czenstwa finansowego w Polsce.

Brak jednoznacznej oceny w zakresie istotnoSci oraz kierunku oddzialtywania
poszczegdlnych zmiennych na stabilno$¢ finansowa bankéw spétdzielczych
stanowi jedng z istotnych przestanek analizy tego problemu w dalszej cz¢Sci pracy.
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3. Charakterystyka badan

Badania panelowe nad stabilnoScig bankéw spétdzielczych w krajach Unii
Europejskiej oméwione w artykule dotyczg lat 2008—2015 i prowadzone byty
na podstawie danych pozyskanych z bazy Bankscope obejmujacej 1753 banki?.
Analizy przeprowadzono zaréwno w calej grupie bankow, jak i w podziale
na banki dziatajagce w dwdch typach krajéw: grupa 1 — o duzym znaczeniu
bankoéw spotdzielczych jako kredytodawcow dla sektora niefinansowego (ponad
10% udziatu w nalezno$ciach z tytutu kredytéow dla sektora bankowego), 1582
podmioty, oraz grupa 2 — o mniejszym znaczeniu bankéw spotdzielczych
w finansowaniu rynku niefinansowego (do 10% udziatu w nalezno$ciach z tytutu
kredytéw catego sektora bankowego), 171 podmiotéw. Do pierwszej grupy zali-
czono banki spétdzielcze dziatajace we Francji, Wtoszech, Austrii, Finlandii,
na Cyprze, w Holandii, Danii, Luksemburgu i Niemczech. Banki spétdzielcze
dziatajace w pozostatych krajach zostaly przyporzadkowane do drugiej grupy
(por. rys. 1). Z uwagi na braki w danych oraz wystepowanie obserwacji nietypo-
wych ostateczna liczba bankéw wiaczonych do analizy w przypadku poszczegdl-
nych modeli jest mniejsza, okres§lona kazdorazowo liczbg obserwacji.

Do przeprowadzenia testow statystycznych zdecydowano si¢ zastosowaé
dynamiczne modele panelowe. Wyb6r metody badawczej wynikat z faktu, ze
zebrane dane maja charakter danych panelowych, co oznacza mozliwo$¢ obser-
wacji zmian w dwoch przekrojach jednoczesnie, tj. w przekroju jednostek i czasu
(Baltagi 2013). Podstawowg zaletg tego typu danych jest to, ze ich wykorzystanie
w konstrukcji i estymacji modeli ekonometrycznych utatwia weryfikacje hipotez,
zwigksza liczbe stopni swobody 1 redukuje problem wspétliniowoSci danych,
a takze ogranicza lub eliminuje obcigzenie estymatoréw (Dafiska-Borsiak 2011,
s. 19-20).

Modele zostaly wyestymowane z wykorzystaniem uogdlnionej metody
momentéw w wersji GMM-SYS. Wsrdd zalet tej metody nalezy wskazaé brak
zalozen o Scislej egzogenicznoSci regresoréw, dzigki czemu mozna uwzglednié
opodznione warto$§ci zmiennej zaleznej, co nie jest mozliwe w przypadku statycz-
nych modeli panelowych (z efektami ustalonymi oraz z efektami losowymi indy-
widualnymi) (Koztowski 2015, s. 2015). Estymator GMM-SYS daje w podobnych
przypadkach bardziej wiarygodne i precyzyjne wyniki (Baltagi 2013).

W celach diagnostycznych wykorzystano test Sargana dla metody dwukro-
kowej oraz testy autokorelacji Arellano-Bonda dla pierwszych réznic: AR(1) oraz

2 W bazie Bankscope dostepne sg dane jedynie ok. 30% bankéw spétdzielczych dziatajacych
w Unii Europejskiej, co nalezy uwzglednic przy ostatecznej interpretacji wynikéw. W szczegélno-
Sci brakuje danych dla bankéw dziatajacych w Polsce, co utrudnia prowadzenie analiz poréwnaw-
czych.
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AR(2), ktérych wyniki pozwolity na przeprowadzenie prawidtowego wniosko-
wania statystycznego.

60
50
40
% 30 -
20 4
10
O_m < = <0< < <« < < [=T B ] < < 0c - ® -
IS = = T = e e o [ SN B B =L = Z
25052 ¥ 8 2T EzEZY 8 Y23
Z z = £ £ S § 2 E 2 & 2 E 2 5 2 %
& i = 2 “ 52 5 &
— =
[}
Hl 2015 1 2009 [ 2004 z

Rys. 1. Sita rynkowa bankéw spétdzielczych (mierzona udzialem w portfelu kredytow
sektora bankowego udzielonych sektorowi niefinansowemu) w wybranych krajach Unii
Europejskiej w latach 2004, 2009 i 2015

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych EACB (http://www.eacb.coop/en/cooperative-
-banks/key-figures.html, data dostepu: 22.02.2017).

Ostateczny ksztalt estymowanych dynamicznych modeli regresji dany jest
réwnaniem:
STAB, = ay+a, - STAB, | +a,* ZM.MAKRO, + a, - ZM.MIKRO, + ZM.REGUL,, +v,,

gdzie:
STAB — jedna z miar stabilno$ci finansowej wykorzystana w badaniach,
ZM.MAKRO,, — wektor wartoSci zmiennych makroekonomicznych kraju
i sektora, wpltywajacych na stabilno$¢ banku spétdzielczego w okresie 7,
ZM.MIKRO, — wektor zmiennych kontrolnych charakteryzujgcych specyfike
dziatania konkretnego banku spétdzielczego,
ZM.REGUL,, — wektor zmiennych opisujgcych intensywnoS¢ regulacji w sekto-
rach bankowych poszczeg6lnych krajow,
v, — czynnik losowy dla banku i w okresie 7.



Wptyw restrykcyjnosci regulacji nadzorczych...

193

Zmienne do modelu zostaty dobrane na podstawie analiz literatury przed-
miotu, wywiadow poglebionych oraz metod statystycznych. Charakterystyke
zmiennych wykorzystanych w badaniach przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Charakterystyka zmiennych wykorzystanych w badaniach panelowych
stabilnoSci bankéw spétdzielczych w krajach Unii Europejskiej w latach 20062015

Zmienna Opis | Zrédto danych
Zmienne objasniane (STAB)
TCR Laczny wspéiczynnik kapitatowy Bankscope
(total capital ratio) — miara stabilnoSci
oparta na wyptacalno$ci banku w sze-
rokim ujeciu
TIR Wspbétczynnik kapitatu wysokiej
jakosci (tier 1 ratio) — miara stabil-
noSci oparta na wyptacalnosci banku
w waskim ujeciu
Z-score Miara odlegtosci od bankructwa — Obliczenia wiasne na podstawie
miara stabilnosci oparta na poziomie |danych z Bankscope
dzwigni i stabilnos$ci wynikow dziata-
nia banku
MLP score | Multi level performance score — miara
stabilnodci oparta na pigciu wskazni-
kach bezpieczenstwa i rentownosci,
autorska koncepcja E. Miklaszewskiej
i K. Kila (2016)
Zmienne objasniajace — charakterystyki makroekonomiczne
KR_PKB Relacja kredytow dla sektora niefi- Bank Swiatowy (http:/data.worldbank.
nansowego do PKB — miara rozwoju | org/indicator/FS.AST.DOMS.GD.ZS,
rynku bankowego w poszczegdlnych | data dostepu: 15.02.2017)
krajach
CPI Zharmonizowany indeks cen kon- Eurostat (http://ec.europa.eu/eurostat/
sumenckich (HICP) — miara inflacji web/hicp/data/database, data dostepu:
stosowana w krajach UE 17.02.2017)
HHI Herfindahl-Hirschman index — miara | EBC (consolidated banking data)
koncentracji sektora bankowego
PKB Dynamika PKB w ujeciu §redniorocz- | Eurostat (http://ec.europa.eu/eurostat/
nym w Kraju — miara tempa wzrostu web/gdp/data/database, data dostgpu:
gospodarczego 17.02.2017)
SP Jednomiesieczna stopa procentowa Eurostat (http://ec.europa.eu/eurostat/

rynku miedzybankowego — miara
kosztu finansowania rynku miedzy-
bankowego

web/gdp/data/database, data dostepu:
17.02.2017)
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Zmienna

Opis

Zrédto danych

Zmienne objasniajace — charakterystyki mikroekonomiczne

L_AK

Logarytm warto$ci aktywdéw banku —
miara wielkoS$ci banku

Obliczenia wiasne na podstawie
danych z Bankscope

NIM

Marza odsetkowa netto — miara efek-
tywnoS$ci dziatania banku

ROE

Przecigtna stopa zwrotu z kapitatéw
wlasnych — miara rentownoSci

Relacja kosztéw do przychodéw —
miara efektywnoSci kosztowej

AP _DK

Relacja aktywéw ptynnych do depo-
zytéw krétkoterminowych — miara
ptynnosci banku

NPL

Udziat kredytéw z utratg wartosci
w portfelu kredytowym banku — miara
ryzyka kredytowego banku

Udziat kredytéw w aktywach — miara
poziomu zaangazowania kredytowego
banku

Bankscope

WO_WNO

Relacja wyniku odsetkowego netto do
wyniku nieodsetkowego — charaktery-
styka modelu biznesowego banku

DEP_WZ

Dynamika wzrostu depozytéw — miara
zagrozenia panikg bankowa (tzw. run
na bank)

Obliczenia wiasne na podstawie
danych z Bankscope

Zmienne objadniajace — charakterystyki regulacji

RESTR_REG

Indeks restrykcyjnosci regulacji
skonstruowany na podstawie badan
ankietowych Banku Swiatowego Bank
Regulation and Supervision Survey
(BRSS)

K. Sum (2015, s. 207-236)

REG_GLOB

Indeks globalnych zmian regulacyj-
nych — roczna liczba zmian obliczona
na podstawie danych kwartalnych

Banking Compliance Index — Regula-
tory Changes (https://cdn2.hubspot.
net/hubfs/40143/BCI_Report_
Q1_2017_.pdf?t=1495061834808, data
dostepu: 17.02.2017)

Zrédto: opracowanie wlasne.

Analizowane banki réznig si¢ istotnie pod wzgledem wielkosci, modelu dzia-
falnoSci oraz rentownoSci i stabilnoSci.
Do analizy regulacji sektora bankowego wykorzystano m.in. wyniki badaf
ankietowych BRSS przeprowadzonych przez Bank Swiatowy w ramach czterech
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edycji — w latach 2001, 2003, 2007 oraz 2012. Badania zawierajg blisko 300 pytaf
i dostarczaja informacji na temat regulacji i nadzoru bankowego w 143 krajach
Swiata. Badania z 2012 r. obejmuja okres 2008-2010, a zatem pozwalaja poréwnac
stan regulacji i nadzoru bankowego w okresie przedkryzysowym i pokryzy-
sowym w duzej grupie krajéw (Cihak i in. 2012). Analizy przeprowadzone przez
Bank Swiatowy charakteryzuja si¢ wysokim poziomem staranno$ci wykonania.
Ankiety zostaly wystane do najwyzszych rangg przedstawicieli w gtéwnej agencji
regulacyjnej w kazdym kraju. W kazdym przypadku, gdy w uzupetnionych przez
nadzorcéw kwestionariuszach ankietowych pojawialy sie sprzeczne lub mylace
odpowiedzi na pytania, autorzy sprawdzali podwdjnie informacje zaréwno przez
kontakty z organami regulacyjnymi w danym kraju, jak i odnoszac si¢ do innych
zrodet (Kara 2016).

Na podstawie serii testow statystycznych wynikéw badan ankietowych BRSS
przeprowadzonych przez Bank Swiatowy w 2012 r. potwierdzono znaczace roznice
w kilku aspektach regulacji i nadzoru pomiedzy krajami, w ktérych wystapit
silny kryzys sektora bankowego w latach 2007-2009, a krajami, w ktérych nie
obserwowano zjawisk kryzysowych w sektorze bankowym. Po pierwsze, kraje
dotkniete kryzysem sektora bankowego posiadaly mniej rygorystyczne definicje
kapitatu regulacyjnego i nizsze rzeczywiste wskazniki kapitatowe. Po drugie,
banki w krajach, gdzie wystapit kryzys, objete byty mniejszg liczba ograniczen
w obszarze dzialalnoSci okotobankowej (ubezpieczenia, inwestycje w nierucho-
mosci). Po trzecie, przepisy dotyczace procedur w zakresie ekspozycji kredyto-
wych z utratg wartosci byly w tej grupie krajéw mniej rygorystyczne. W krajach
dotknigtych kryzysem obserwowano ponadto stabsze bodZce dla rynkowego
monitorowania ryzyka bankéw (Cihdk i in. 2012).

Na podstawie wynikow przedstawionych przez K. Sum (2016, s. 1-40) skon-
struowano zagregowany indeks restrykcyjnoSci regulacji. Autorka przypisata
punktacje do poszczegdlnych obszaréw analiz regulacyjno-nadzorczych zgodnie
z metodologig zastosowang w pracy (Barth, Caprio 1 Levine 2004, s. 205-248)
— wyzsze oceny przyporzadkowane zostaty bardziej rygorystycznym regulacjom
w poszczegdlnych krajach UE. WigkszoS§¢ odpowiedzi o charakterze tak/nie
uwzglednionych w tych analizach dotyczylo pytan o istnienie okreslonych prze-
piséw prawnych. Odpowiedziom przypisywano 0 pkt w przypadku liberalnych
regulacji i 1 pkt w przypadku surowych przepiséw. W przypadku pytah o zakres
regulacji (z mozliwoscig wyboru jednej lub kilku opcji ze zbioru alternatyw) przy-
jeto punktacje z przedziatu 1-4 pkt, gdzie wyzsze wartoSci wskazujg na wigkszg
restrykcyjno$¢ regulacji. Ocene regulacji oparto na analizie gtéwnych sktadowych,
a ostateczne wyniki oparte sg na pierwszym gtéwnym sktadniku kazdej grupy.

Poziom restrykcyjnoSci regulacji dla sektoréw bankowych obliczony na
podstawie badan Banku Swiatowego z 2012 r. w poszczegdlnych krajach zostat
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przedstawiony w tabeli 3. Wykazano istotne zréznicowanie intensywnosci regulacji
w badanych krajach. W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w wiekszoSci przy-
padkéw wskazuje si¢ na silng restrykcyjno$é wymogdw regulacyjnych (Sum 2015,
s. 207-236).

Zmienng przyblizajaca intensywnoS§¢ globalnych zmian regulacyjnych, wyko-
rzystang w modelu w dalszej czeSci pracy, jest takze miara oparta na przecigtnej
rocznej liczbie zmian, ktére musza implementowac banki. W latach 2004-2007
liczba zmian regulacyjnych w obszarze bankowoSci byta relatywnie stabilna
i wynosita ok. 150. Od 2008 r. obserwowano trwaty, silny trend wzrostowy
(z wyjatkiem 2012 r.) w zakresie wdrazanych przez banki zmian regulacyjnych,
co doprowadzito do podwojenia liczby implementowanych przez instytucje kredy-
towe regulacji (rys. 2).

350

300 — 1 [

250 — I R S

200 1 T —

150 1 e T e N o O o B

100 1 e T e N o O o B

50 - —

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Rys. 2. Wartos¢ indeksu globalnych zmian regulacyjnych w obszarze bankowosci
w latach 2004-2016

Zrédto: https://cdn2 hubspot.net/hubfs/40143/BCI_ Report_Q1_2017_.pdf?t=1495061834808
(data dostgpu: 9.06.2017).

4. Wyniki badan

Wyniki badafi determinant stabilnosci bankéw spétdzielczych w Unii Euro-
pejskiej przedstawiono w tabeli 4 (dla TCR i T1R) oraz w tabeli 5 (dla Z-score
1 MLP Score). We wszystkich analizowanych modelach charakterystyki dotyczace
regulacji sektora bankowego okazaty si¢ istotnymi czynnikami ksztaltujacymi
stabilno$¢ bankéw spétdzielczych w Unii Europejskiej, przy czym kierunek
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i sita wplywu byty zréznicowane. W przypadku ocen stabilnoSci opartych na
miernikach adekwatnosci kapitatowej wzrost liczby regulacji warunkowat wzrost
wartoSci wskaznikéw TCR i T1R dla catej grupy badawczej, w szczegdlnosci
w krajach o znaczacym udziale bankéw spétdzielczych w sektorze bankowym.

Tabela 4. Wyniki badan panelowych determinant bankéw spétdzielczych
w Unii Europejskiej — zmienne objas$niane TCR oraz T1R

i TCR T1R
Zmienna
ogétem grupa 1 grupa 2 ogdtem grupa 1 grupa 2
STAB (-1) 0,754%%* 0,758%%* 0,6327%%* 0,761%%* 0,735%%* 0,690%**
(0,08) (0,094) (0,198) (0,132) (0,132) (0,203)
Const 10,044%%* 9,921%%* 0,032 9,788* 11,169% 0,368
(3,542) 4,137) 0,321) (5,623) (5,717) (0,406)
PKB 0,021 0,020 0,127 0,011 0,011 —-0,266*
0,017) (0,018) (0,149) (0,016) 0,017) (0,155)
CPI —0,236%** | —0,24%%* -0,192 —0,318%** | —0,309%** -0,269
(0,052) (0,054) (0,194) (0,045) (0,046) (0,192)
SpP -0,015 0,003 -0,315 0,061 0,057 0,556*
0,074) 0,077) 0,302) (0,065) (0,065) 0,299)
HHI 1,944 1,647 —82,547 4,147 4,966 183,867
(2,254) (2,22) (130,917) (3,908) (3.94) (130,545)
KR_PKB 0,004 0,004 0,017 0,004 0,003 0,000
(0,004) (0,004) (0,031) (0,004) (0,004) (0,03)
L_AK —0,249%* | —0,237** -1,259 —-0,289* —-0,322% -3,027%*
0,097) 0,112) (1,794) (0,171) 0,173) (1,548)
NIM 0,069 0,033 -0,031 0,079 0,099 —0,849*
(0,153) (0,161) (0,482) (0,218) 0,209 (0,461)
ROE 0,044%** 0,045%** 0,087%* 0,044%%% | 0,040%** 0,153
(0,011) 0,011) (0,037) (0,014) (0,014) (0,038)
C_I —-0,01* —-0,009 —-0,024 —0,015%* —0,015%* -0,009
(0,006) (0,006) 0,017) (0,007) 0,007) (0,017)
AP_DK —-0,001 -0,004 0,013 -0,006 —-0,009 0,014
(0,006) (0,006) (0,012) (0,006) (0,006) (0,009)
NPL -0,015 —-0,015 —0,112% 0,026 0,031 0,008
(0,015) (0,015) (0,059) (0,018) (0,02 (0,05)
K A —0,050%** | —0,051%*¥* | —0,079%* | -0,053%* | —0,058%* —-0,031
(0,014) (0,017) (0,039) (0,023) (0,023) (0,036)
WO_WNO 0,000 0,000 -0,001%* 0,000 0,000 —0,002%**
(0,000) (0,000) (0,000) (0,001) (0,001) (0,001)
DEP_WZ 0,004* 0,004* 0,004 0,002 0,002 0,009%**
(0,002) (0,002) (0,004) (0,002) (0,002) (0,004)
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cd. tabeli 4
) TCR TIR
Zmienna
ogbélem grupa 1 grupa 2 ogbélem grupa 1 grupa 2
RESTR_REG 0,337 0,252 4,298%%* 1,887 2,285 48,5107%*
(0,408) 0.43) (2,064) (1,472) (1,454) (23,715)

REG_GLOB | 0,005%#* 0,004 0,008 0,008%##* 0,009%* 0,006
(0,001) (0,001) (0,006) (0,001) (0,001) (0,006)

Test AR(1) —4.919%*%* | 4 554%%* | _] 969** =3 472%%% | 3 373wk -1,574
Test AR(2) -0,928 -0,905 -0,996 -0,997 -0,999 -0,613
Statystyka 0,235 0,319 0,271 0,426 0411 0,438
Hansena
p-value

Statystyka | 339,130%%%* | 311,520%** | 220,431%%* | 278,580%*** | 222,000%** | 590,290
Walda

Liczba 4954 4522 301 4253 3931 216
obserwacji

Uwaga: *** istotno$¢ na poziomie 1%, ** istotno$¢ na poziomie 5%, * istotno$¢ na poziomie 10%.
W nawiasach podano warto$ci bledéw standardowych.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Tabela 5. Wyniki badania panelowego determinant bankéw spoétdzielczych
w Unii Europejskiej — zmienna objasniana Z-score oraz MLPS

. Z-score MLP Score
Zmienna
ogbélem grupa 1 grupa 2 ogbélem grupa 1 grupa 2
STAB (-1) 1,099%%*%* 1,101 0,711%** 0,524%%* 0,523%*%* 0,525%%#%*
(0,006) (0,006) (0,047) (0,028) (0,029) (0,150)
const -2.,679 —2.,466 2,542%%% | -9 989%** | _10,003%** 0,953
(2,618) 2,72) (0,96) (2,399) (2,429) (0,731)
PKB 0,133%* 0,108%* —-0,098 0,199+ 0,213%%* 0,355
(0,053) (0,055) 0.477) (0,052) (0,053) (0,596)
CPI —-0,061 —-0,053 —1,199%* 0,007 0,009 —0,888%*
0,219) (0,229) (0,543) 0,122) 0,124) (0,414)
SpP -0,438 —-0,451 1,008 0,507*** 0,521+ 0,519%**
(0,422) (0,445) 0,741) (0,149) (0,151) (0,134)
HHI 8,537 —6,048 -15,903 9,578 9,826 —349,618
(5,86) (5,752) (380,369) (7,203) (7,146) (433,298)
KR_PKB 0,007 0,002 -0,016 —0,047%*%*% | —0,045%%* —-0,043
(0,027) (0,029) (0,084) (0,011) (0,011) (0,098)
L_AK 0,169 0,125 —4,067 0,917%** 0,896%** —7,290*
0,162) 0,171) 4,547) 0,117) 0,12) (3,962)




200 Krzysztof Kil
cd. tabeli 5
. Z-score MLP Score
Zmienna
ogbtem grupa 1 grupa 2 ogbtem grupa 1 grupa 2
NIM 0,872 0,973 2,796 2,081 2,014 6,671%%*
0,607) (0,636) (1,989) 0,242) (0,249) (1,614)
ROE 0,083%#* 0,080%* 0,253 X X X
(0,036) (0,036) (0,060)
C_I -0,023 -0,024 0,001 X X X
(0,018) (0,019) (0,073)
AP_DK —-0,018 -0,019 0,070%* —0,068*** | —0,066%** | —0,120%**
(0,013) (0,014) (0,032) (0,010) (0,010) (0,046)
NPL 0,148%** 0,152%%%* 0,130 x X X
(0,029) (0,03) (0,166)
K A —-0,001 0,000 0,414 X X X
(0,019) 0,021) 0,147)
WO_WNO 0,000 0,000 —-0,001 0,000 0,000 —0,003**
(0,000) (0,000) (0,001) (0,000) (0,000) (0,001)
DEP WZ 0,008* 0,009%** 0,000 0,003 0,003 0,024
(0,004) (0,004) 0,012) (0,005) (0,005) (0,016)
RESTR_REG | -3,570%*%* | —3243%%* | 65911%** | 2387+ | _2386*** | 149,164
(1,107) (1,158) (11,537) (0,733) 0,761) (107,789)
REG_GLOB | -0,026%** | —0,023%%* -0,025 -0,002 —-0,002 —-0,024
(0,005) (0,006) (0,02) (0,003) (0,003) (0,018)
Test AR(1) 0,945 0,931 -1,597 —15,100%%* | —14,876%+* | —3,014%%**
Test AR(2) | —5,154%%% | _5174%%* -0,196 —-0,594 —-0,596 -0,487
Statystyka 0,000 0,000 0,000 0,189 0,206 0,195
Hansena
p-value
Statystyka | 186,450%%% | 159,440%** | 951,302%** | 256,140%** | 235470%** | 301,623***
Walda
Liczba 5450 4976 332 4264 3957 201
obserwacji

Uwaga: *** istotno§¢ na poziomie 1%, ** istotno$¢ na poziomie 5%, * istotno$¢ na poziomie 10%.
W nawiasach podano wartosci btedéw standardowych.

Zrédto: opracowanie wlasne.

W przypadku bankéw dziatajacych w krajach z nieznaczng rolg bankowosci
spoldzielczej istotng determinantg stabilnoSci finansowej okazata si¢ restrykcyj-
noS$¢ regulacji sieci bezpieczenstwa finansowego kraju. Zaleznos¢ ta ma charakter
dodatni, a warto$¢ wspdtczynnika kierunkowego zmiennej jest wysoka. W krajach
o wyzszych wymogach regulacyjnych (w obszarze regulacji licencyjnych, audytu,
ptynnosci, dziatalnoSci bankowej, klasyfikacji aktywow, gwarancji depozytéw,
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zagrozenia upadioScig, adekwatnoSci kapitalowej i nadzoru) banki spotdzielcze
charakteryzowaty si¢ zatem lepszg oceng stabilno$ci mierzonej wspétczynnikami
wyplacalnosci.

Odmienne wnioski dotycza oceny stabilnoSci z wykorzystaniem indeksu MLPS.
W analizowanej prébie bankéw wykazano istotny negatywny wplyw intensywnosci
regulacji bankowych w kraju na stabilno$¢ bankéw spétdzielczych, w szczegdl-
noSci w krajach o wigkszym znaczeniu bankowosci spétdzielczej. Wykorzystanie
miernika opartego na szerszej definicji stabilnoSci finansowej wskazuje zatem, ze
dtugookresowe zwigkszanie restrykcyjnoSci regulacji przez podmioty sieci bezpie-
czefistwa finansowego pomimo zwigkszania bazy kapitatowej bankéw doprowadza
do pogorszenia wielokryterialnej stabilnoSci finansowe;.

W modelu ze zmienng obja$niang Z-score wartos¢ testu autokorelacji Arellano-
-Bonda dla pierwszych réznic AR(1) okazata si¢ dodatnia i nieistotna statystycznie,
co uniemozliwia przeprowadzenie prawidlowego wnioskowania statystycznego
(model ten nie bedzie poddawany interpretacji w dalszej czgSci pracy).

WS&réd czynnikéw makroekonomicznych wptywajacych dodatnio na stabilno$¢é
bankoéw spoétdzielczych potwierdzono istotno§¢ dynamiki PKB kraju dla bankéw
spoldzielczych ogétem w przypadku wskaznikéw MLPS. Ujemny wplyw wskaz-
nika inflacji HICP na wartoSci TCR i T1R potwierdzono dla grupy wszystkich
bankéw oraz dla bankéw z grupy 1, natomiast dla bankéw z grupy 2 taki kierunek
wplywu zostal potwierdzony w przypadku wskaznika MLPS. Dodatnia zalez-
no$¢ migdzy poziomem rynkowych stép procentowych a stabilnoScig bankow
spotdzielczych (wskaznik MLPS) zostata potwierdzona w przypadku bankow
spotdzielczych dziatajgcych we wszystkich sektorach bankowych, co potwierdza
wskazywang w literaturze znaczacg wrazliwo$¢ bankéw spotdzielczych na funk-
cjonowanie w warunkach historycznie niskich stop procentowych.

Warte uwagi s3 takze wnioski dotyczace wptywu rozmiaréw sektora banko-
wego kraju na stabilno$¢ bankéw spétdzielczych. W przypadku MLPS zalezno§¢
ma charakter ujemny (mocno rozbudowane sektory bankowe charakteryzuja si¢
gorsza oceng stabilnosSci mierzong tym indeksem).

Wsréd czynnikéw mikroekonomicznych (charakterystyk bankéw spoétdziel-
czych) szczegdlng uwage zwrdcic nalezy na kwesti¢ zaleznoSci migdzy wielkoScig
banku a jego stabilnoScig finansowa. Wyniki nie pozwolity na jednoznaczng
oceng tego oddziatywania. W przypadku miar stabilnoSci opartych na adekwat-
nosci kapitalowej potwierdzono ujemny wptyw wielkoSci banku na wartoSci
wskaznikéw TCR oraz T1R dla catej proby. W przypadku oparcia oceny stabil-
noéci finansowej banku na wskazniku MLPS zalezno$¢ miata odwrotny kierunek
(z wyjatkiem sektoréw o niewielkim udziale bankowosci spétdzielczej). Wyniki te
z jednej strony moga utwierdzi¢ regulator6w w przekonaniu, ze duze banki sp6t-
dzielcze opieraja swoja dzialalno$¢ na kapitatach regulacyjnych o nizszej wartoSci
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i aktywach oraz zobowigzaniach pozabilansowych o wyzszym poziomie ryzyka,
z drugiej strony przy ocenie diugookresowej stabilnosci opartej tez na miarach
rentownoSci pojawiajace si¢ korzySci skali powoduja mniejszg zmiennoS$¢ osigga-
nych wynikéw finansowych, zapewniajac w dtugim okresie Zrédta powigkszania
kapitatéw wihasnych.

Istotne znaczenie dla poziomu wskaznikéw TCR oraz T1R miaty ponadto
w calej grupie badawczej m.in. rentownos$¢ banku (mierzona ROE) — dodatni
kierunek zaleznoSci, oraz efektywno$¢ kosztowa (C/I) — oddziatujaca negatywnie.
Wyniki te dowodza, ze uzyskiwanie wyzszej rentownosci nie musi odbywac si¢
kosztem pogarszania jakoSci kapitatow, ale przeciwnie — lepsze wyniki finan-
sowe stanowig istotne narzedzie tworzenia kapitatu wtasnego (co w przypadku
bankdéw spétdzielczych jest szczegdlnie wyrazne z uwagi na mniejsze oczekiwania
w zakresie wyplaty dywidend).

Wykazano ponadto ujemny istotny statystycznie wptyw udziatu kredytéw dla
sektora niefinansowego w aktywach na warto§¢ TCR i T1R bankéw spétdziel-
czych. Jedng z przyczyn moga by¢ czesto zdecydowanie wyzsze wagi ryzyka
kredytowego dla tego typu ekspozycji w stosunku do innych kategorii aktywow.
Potwierdzone zostaja tym samym obawy nadzorcow, ze nowe pokryzysowe regu-
lacje nadzorcze w zakresie adekwatnoSci kapitalowej moga zniechgcaé banki do
kredytowania sektora niefinansowego.

W przypadku wskaznika MLPS potwierdzono ponadto istotny ujemny wptyw
poziomu ptynnosci banku (mierzonego relacja aktywdéw ptynnych do depozytéw
krétkoterminowych) na warto$¢ wskaznikéw TCR i T1R. Kosztem wzrostu
poziomu plynnos$ci moze by¢ zmniejszenie dochodéw wynikajace m.in. z utraty
korzySci w postaci wyzszych odsetek.

5. Wnioski

Przeprowadzone badania dotyczace wptywu restrykcyjnosci regulacji nadzor-
czych na stabilnoS$¢ finansowa bankéw spétdzielczych w krajach UE stanowia
wazne zrodto informacji dla podmiotéw sieci bezpieczefistwa finansowego
w poszczegdlnych krajach Unii Europejskiej. Charakterystyki dotyczace regulacji
sektora bankowego okazaty si¢ istotnymi czynnikami ksztattujacymi stabilno$¢
bankéw spoétdzielczych w Unii Europejskiej, przy czym kierunek i sita wptywu
byty zréznicowane w zaleznoSci od wyboru zmiennej charakteryzujgcej stabilnos§¢
finansowg. W przypadku ocen stabilnosci opartych na miernikach adekwatnosci
kapitatowej wzrost liczby regulacji warunkowat wzrost warto$ci wskaznikéw TCR
i T1R dla calej grupy badawczej, w szczegdlnosSci w krajach o znaczacym udziale
bankéw spotdzielczych w sektorze bankowym.
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Odmienne wnioski dotyczg oceny stabilnoSci z wykorzystaniem indeksu
MLPS. W analizowanej probie bankéw wykazano istotny negatywny wptyw
intensywnoSci regulacji bankowych w kraju na stabilno$¢ bankéw spétdzielczych,
w szczegOllnosci w krajach o wigkszym znaczeniu bankowoSci spéidzielcze;.
Wykorzystanie miernika opartego na szerszej definicji stabilnoSci finansowej
wskazuje zatem, ze dtugookresowe zwigkszanie restrykcyjnosci regulacji przez
podmioty sieci bezpieczenstwa finansowego pomimo zwigkszania bazy kapita-
towej bankéw doprowadza do pogorszenia wielokryterialnej oceny stabilnoSci
finansowe;j.
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The Impact of Restrictiveness of Supervisory Regulations on the Stability
of Cooperative Banks in the EU
(Abstract)

The aim of the study presented in this paper was to identify the determinants of the
financial stability of cooperative banks in the European Union in the years 2008-2015.
It emphasizes the impact of restrictive regulatory actions on the financial stability
of cooperative banks in EU countries. The article reviews the determinants of cooperative
bank stability and presents the results of in-depth interviews regarding factors influenc-
ing that stability, recognized by bank management or from a safety net point of view.
A panel survey, which encompassed 1753 cooperative banks in the EU, has shown that
higher capital adequacy ratios of co-operative banks are observed in countries with higher
levels of regulatory rigor. On the other hand, the MLPS index confirmed that inflated
regulation has a negative effect on the stability of cooperative banks. The use of a broader
definition of financial stability suggests that increased restrictiveness of bank regulation
implemented by the safety net worsens the multi-criteria financial stability assessment
of cooperative banks, despite the increase in the banks’ capital base.

Keywords: cooperative banks, financial stability, bank regulation, EU countries.



