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ABSTRACT

Objective: The article assesses the current way of presenting achievements (measured by
comprehensive income) by selected joint-stock companies in the statement of financial position.
This is done in the light of the concept of comprehensive income and the comparability and
understandability of financial information. The article also presents the authors’ solution for
presenting comprehensive income.

Research Design & Methods: The research method used in the theoretical part is a critical
analysis of IFRS regulations (in particular IAS 1) and the literature thereof. The empirical
part uses financial statements prepared for 2022 by selected companies listed on the Warsaw
Stock Exchange. On the basis of those, a critical assessment of the information presented on
comprehensive income and its components is presented.
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Findings: The research shows the lack of uniform solutions in the presentation of comprehensive
income, especially in the context of the statement of financial position. The effect of such a state
of affairs is the low quality of reporting information, and thus the limited readability of reports
and the usability of information for stakeholders.

Implications/Recommendations: Presenting the value of the profit or loss and other compre-
hensive income directly in the structure of equity should be made obligatory. This would increase
the readability of information on comprehensive income, and reduce the ambiguity stakeholders
face in interpreting it. It would also ensure a close link between the elements of the financial
statements, the layout of which is partly based on the concept of comprehensive income.
Contribution: The authors’ solution for presenting comprehensive income in the statement of
financial position is the main contribution.

Article type: original article.
Keywords: comprehensive income, profit or loss, other comprehensive income, retained earnings.
JEL Classification: M41, M48.

1. Wprowadzenie

Dochdd catkowity zostal wprowadzony do migdzynarodowej sprawozdawczosci
finansowej w 2009 r. jako kategoria odzwierciedlajagca nowa koncepcje pomiaru
dokonafi w rachunkowoSci. Wraz z implementacja zmienionych zatozefi Migdzyna-
rodowych Standardéw SprawozdawczoSci Finansowej zostat nalozony obowiazek
sporzadzania przez jednostki, ktdre stosuja MSSF, sprawozdania z wyniku i innych
catkowitych dochodéw. Pomiar dokonan na poziomie dochodu catkowitego, a nie
wyniku finansowego, zmienia podej$cie do prezentowania informacji o efektach
dziatalnoSci jednostki w sprawozdaniu finansowym. W rachunkowosci, w tym
takze w kontek$cie obowiazywania koncepcji dochodu catkowitego, niezwykle
istotne jest odpowiednie (jednoznaczne, czytelne) prezentowanie informacji finan-
sowych opisujacych efekty dziatalnoSci jednostki za dany okres. Odpowiednie
przedstawianie informacji o dochodzie catkowitym powinno takze realizowaé
cechy jakoSciowe informacji wskazane w MSSF, np. poréwnywalno$¢ czy zrozu-
miato$¢.

Celem artykutu jest ocena aktualnego sposobu prezentacji dokonan (mierzonych
dochodem catkowitym) przez wybrane sp6tki akcyjne w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kontekScie koncepcji catkowitego dochodu oraz cechy poréwnywal-
nosci i zrozumiato$ci informacji finansowych, a takze przedstawienie autorskiej
propozycji rozwigzania w zakresie prezentacji catkowitego dochodu.

Aby osiaggna¢ wskazany cel, zastosowano metod¢ analizy regulacji MSSF
(w szczegdlnosci zapisy MSR 1) i literatury z obszaru bedacego przedmiotem
badan oraz metode¢ syntezy i wnioskowania. W czesci empirycznej wykorzystano
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sprawozdania finansowe sporzadzone za 2022 r. przez wybrane sp6tki notowane na
Gietdzie Papierow WartoSciowych (GPW) w Warszawie. Na ich podstawie doko-
nano krytycznej oceny prezentowanych informacji o catkowitym dochodzie i jego
sktadowych.

Dla realizacji celu niezbgdne byto udzielenie odpowiedzi na nast¢pujace pytania
badawcze:

1. Jakie sg relacje pomigedzy okreSleniami: dochdd catkowity, wynik finansowy,
kapitat z aktualizacji wyceny, zyski zatrzymane, kapitat rezerwowy, w §wietle
koncepcji catkowitego dochodu?

2. Czy sposob, w jaki wybrane spé6tki gieldowe prezentujg catkowity dochod
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, spetnia cech¢ poréwnywalnosci i zrozumia-
tosci informacji?

Tezg postawiong w opracowaniu jest stwierdzenie, ze brak spdjnosci w sposobie
prezentowania informacji o catkowitym dochodzie w sprawozdaniu finansowym
przyjetym przez spétki nie odzwierciedla w pelni cech jako$ciowych informacji
finansowych oraz koncepcji catkowitego dochodu.

Wskazany cel oraz postawione pytania badawcze warunkuja strukture artykutu.
Pierwsze dwie jego czeSci zostaty opracowane z wykorzystaniem regulacji MSSF
1 literatury z dziedziny rachunkowoSci. Przedstawiono w nich istotg¢ catkowitego
dochodu i kategorii, ktére go tworza, oraz sposéb prezentacji informacji o catko-
witym dochodzie w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF.
W kolejnej czeSci przeanalizowano sprawozdania finansowe wybranych spotek
notowanych na GPW w Warszawie z punktu widzenia przyjetego przez nie sposobu
ujawniania informacji o catkowitym dochodzie. Wszystkie spotki sporzadzaty spra-
wozdania wedtug MSSE. W odpowiedzi na wnioski wynikajace z dokonanej analizy
wskazano propozycje rozwigzania w zakresie ujmowania informacji o catkowitym
dochodzie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

2. Przeglad dotychczasowych badan

Wprowadzenie do rachunkowosci koncepcji catkowitego dochodu i obowigzku
raportowania informacji o catkowitym dochodzie w sprawozdaniu finansowym jest
przedmiotem wielu naukowych dyskusji i badan (np. Biddle i Choi, 2006; Walifiska,
2009; Szychta, 2010, 2011; Bareja, 2011; Goncharov i Hodgson, 2011; Gierusz
i Gawronska, 2012; Bek-Gaik, 2013; Grabifiski, 2013; Frendzel i Szychta, 2013;
Gazzola i Amelio, 2014b; Mechelli i Cimini, 2014; Sajnég, 2018, 2020; Wei, 2023).

Przeprowadzone w tym zakresie badania dotyczyty réznych aspektéw zwia-
zanych z calkowitym dochodem, m.in. jego istoty, struktury i nazewnictwa
(np. Gierusz, 2005; Chambers i in., 2007; Walifiska, 2009; Luty, 2010; Bareja,
2011; Szychta, 2011; Gierusz i Gawronska, 2012; Bek-Gaik, 2013; Grabinski,
2013; Gazzola i Amelio, 2014a; Hodgson i Russell, 2014; Mechelli i Cimini, 2014;
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Bataineh i Rababah, 2016; Acar i Karacer, 2017; Kuzior i Rowinska, 2017; Ponia-
towska 1 Réwinska, 2018, 2019).

Catkowity dochdd byt takze przedmiotem badah w aspekcie rynku kapitalo-
wego, powigzania ze stopa zwrotu i ceng akcji oraz pod wzgledem jego wptywu na
przyszte zyski i prognozy analitykéw (Ball i Brown, 1968; Lev, 1989; Lipe, 1990;
Frendzel i Szychta, 2013; Har i Ghafar, 2015; Isidro i Dias, 2017; Sajnég, 2018, 2020;
Poniatowski, 2021). Wyniki tych badaf nie sg jednak spdjne i nie odnoszg si¢ do
kwestii raportowania catkowitego dochodu.

Istotne z punktu widzenia rozwoju sprawozdawczos$ci finansowej badania
z zakresu catkowitego dochodu obejmowaty ocen¢ uzytecznoSci tej kategorii
i mozliwosci jej wykorzystania jako parametru pomiaru dokonah oraz oceny efek-
tywnoSci dziatalno$ci (np. Biddle i Choi, 2006; Bratten, Causholli i Khan, 2016;
Acar i Karacer, 2017; Yousefi, Ahmad i Embong, 2017; Mahmood i Mahmood, 2019;
Rusdiyanto i Narsa, 2019; Wang i in., 2021; Anderson i in., 2023). Opublikowane
wyniki badaf nie przyniosty jednoznacznych wskazan dotyczacych oceny uzytecz-
nosci i wykorzystania catkowitego dochodu jako parametru pomiaru dokonan
jednostki. Cze$¢ badaczy uznaje wynik finansowy netto za kategori¢ bardziej
uzyteczng dla interesariuszy informacji finansowych, cze$¢ z kolei argumentuje
przewage informacyjng catkowitego dochodu nad wynikiem netto, twierdzac,
ze catkowity dochdd stanowi istotng kategorie pomiaru efektywnosci dziatalnosci'.
Niemal wszyscy badacze podkreSlajg natomiast potrzebg pomiaru, raportowania
i analizy dokonafi jednostki.

Zdecydowanie mniej badaczy podejmuje problematyke samego raportowania
informacji o catkowitym dochodzie (m.in. Kanagaretnam, Mathieu i Shehata, 2009;
Bek-Gaik, 2013; Frendzel i Szychta, 2013; Poniatowska, 2013; Réwifiska, 2013; Gad,
2014; Gierusz i in., 2021; Wei, 2023). Zauwazy¢ mozna brak badaf nad sposobem
prezentowania w sprawozdaniu finansowym informacji o catkowitym dochodzie
i jego sktadowych. W zwiazku ze zidentyfikowang luka badawcza wskazujaca na
brak badan, ktére pozwolityby na oceng¢ sposobu prezentowania informacji o catko-
witym dochodzie w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym zgodnie z wymo-
gami MSSF, zdecydowano si¢ podja¢ t¢ problematyke.

3. Istota catkowitego dochodu i elementy, ktdre go ksztattuja

Kategoria dochodu catkowitego (comprehensive income) zostata wprowadzona
do polskiej sprawozdawczos$ci regulacjami MSSF w 20009 r. jako efekt implemen-

! Szerzej na ten temat napisano m.in. w pracach (Dhaliwal, Subramanyam i Trezevant, 1999;
Gierusz, 2005; Dastgir i Velashani, 2008; Walifiska, 2009; Luty, 2010; Bareja, 2011; Szychta, 2011;
Gierusz i Gawronska, 2012; Bek-Gaik, 2013; Grabinski, 2013; Gazzola i Amelio, 2014b; Hodgson
i Russell, 2014; Mechelli i Cimini, 2014; Bataineh i Rababah, 2016; Mironiuc i Huian, 2016; Acar
i Karacer, 2017; Poniatowska i Rowinska, 2018).
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tacji zmodyfikowanego MSR 1 ,.Prezentacja sprawozdan finansowych”. Natomiast
jako kategoria prawa bilansowego zostata ona po raz pierwszy zdefiniowana
w 1980 r. w opublikowanym przez Amerykafiskag Rade Standardéw RachunkowoSci
(FASB) SFAC nr 3 (Gierusz, 2013).

Catkowity dochdd, nazywany w literaturze przedmiotu takze wynikiem
(zyskiem) catkowitym (np. Walifiska, 2009; Szychta, 2011; Grabifiski, 2013; Gad,
2014), wynikiem cato$ciowym, zyskiem ogélnym, zyskiem wszechstronnym
i zyskiem globalnym?, definiowany jest jako zmiana wartosci ksiegowej kapitatu
wlasnego (aktywoéw netto) z wyltaczeniem transakcji z wtaScicielami w danym
okresie. Zmiana ta zgodnie z koncepcja zysku catkowitego powinna by¢ odzwier-
ciedlona w wyniku danego okresu. Catkowity dochdd stanowi miar¢ dokonan,
ktora jednostki ujmuja w ramach sprawozdania finansowego. Mimo ze dokonania te
moga by¢ mierzone takze innymi kategoriami, zwtaszcza w kontekScie controllingu,
to jednak informacje sprawozdawcze w duzej mierze sg wykorzystywane przez
wiele grup odbiorcéw.

W regulacjach MSSF catkowity dochdd okreslany jest przez trzy kategorie
wynikowe:

— calkowite dochody ogétem,

— zysk lub state,

— inne catkowite dochody.

Zgodnie z MSR 1 catkowite dochody ogétem definiowane sg jako zmiana
w kapitale wlasnym w ciggu okresu, ktéra nastgpita na skutek transakcji oraz
innych zdarzen, innych niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z wtaSci-
cielami wystepujacymi w roli udziatowcéw (MSR 1, par. 7). Zysk lub strata to suma
dochodéw pomniejszona o koszty, z wylaczeniem sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw, natomiast inne catkowite dochody to pozycje dochodéw i kosztéw
(w tym korekty wynikajace z przeklasyfikowania), ktére nie zostaty ujete w wyniku
zgodnie z tym, jak wymagaja lub zezwalaja inne MSSF (MSR 1, par. 7). Catkowite
dochody ogétem obejmuja wszystkie sktadniki zysku lub straty oraz innych catko-
witych dochodéw. Przyktadowymi skfadnikami innych catkowitych dochodéw sa:

— nadwyzka z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow
niematerialnych,

— zysKki 1 straty aktuarialne z tytutu programu okreSlonych Swiadczefi,

—réznice kursowe wynikajace z przeliczenia danych sprawozdawczych jednostki
dziatajacej za granica,

— zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartoSci
godziwej przez kapital wiasny.

2 Szerzej na temat réznych okre§len tej kategorii pisali m.in. Walifiska (2009), Szychta (2011),
Bek-Gaik (2013) i Grabinski (2013).
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Uogdlniajac, calkowity dochéd w ujeciu MSSF obejmuje dwa podstawowe
elementy:

— zysk lub strata okresu, czyli wynik prezentowany w rachunku zyskéw i strat,

— inne catkowite dochody nieujmowane bezpoSrednio w wyniku finansowym
okresu, lecz wykazywane w kapitale wiasnym.

Istote i elementy catkowitego dochodu przedstawiono na rys. 1.

Catkowite dochody ogétem
(dochéd catkowity)

Zmiana w kapitale wtasnym, ktdra nastapita
w ciggu okresu na skutek transakcji
oraz innych zdarzefi, inna niz zmiany
wynikajace z transakcji dokonywanych
z wlascicielami wystepujacymi
w charakterze udziatowcéw

/\

Zysk lub strata Inne calkowite dochody
(dochody - koszty) Dochody i koszty (w tym korekty
Réznica pomiedzy dochodami a kosztami, wynikajace z przeklasyfikowania),
z wylaczeniem sktadnikow pozostatych ktére nie zostaty ujete w wyniku
catkowitych dochodow zgodnie z tym, jak wymagaja
lub zezwalaja inne MSSF

Rys. 1. Istota i podziat catkowitego dochodu
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie (Poniatowska, 2013; Poniatowska i Réwifiska, 2018).

Zakres pojeciowy i struktura catkowitego dochodu jako kategorii wtérnej zaleza
od sposobu definiowania kategorii go tworzgcych, tj. dochodéw? i kosztéw. Przy-
jete w prawie bilansowym definicje dochod6w i kosztow oparte sa na podejsciu
bilansowym, w ktérym kategorie wynikowe definiowane sg z perspektywy pozycji
bilansowych jako zmiany warto$ci aktywéw oraz pasywow i sg one pochodng tych
pozycji. Stad tez punktem wyjScia do obliczania wartoSci catkowitego dochodu jest
zmiana wartoSci aktywow i zobowigzafi, ktéra powoduje przyrost lub zmniejszenie
kapitatu wtasnego w inny sposéb niz wniesienie badZ wycofanie Srodkéw przez
wiaScicieli (Zatozenia koncepcyjne MSSF, par. 4.25). Zmiany wartoSci aktywow
lub zobowigzafi zgodne z definicjami dochodéw i kosztéw zostaja odzwierciedlone
w dwojaki sposéb:

— w wyniku finansowym albo

— w kapitale wiasnym.

3 Zgodnie z regulacjami MSSF definicja dochodéw obejmuje przychody i zyski (por. Zatozenia
koncepcyjne MSSF, par. 4.29).
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Analizujgc sktadowe catkowitego dochodu, ktérymi sg dochody (przychody
1 zyski) oraz koszty i straty, w strukturze catkowitego dochodu mozna wyodrebnié
dochody oraz koszty i straty dotyczace:

— skutkéw transakcji zrealizowanych w danym okresie (dochody i koszty zreali-
zowane),

— skutkéw wyceny bilansowej, rozliczanych wynikowo (dochody i koszty niezre-
alizowane),

— skutkéw wyceny bilansowej, rozliczanych z kapitatem wtasnym (dochody
i koszty niezrealizowane).

Strukture tak interpretowanego catkowitego dochodu przedstawiono na rys. 2.

Dochéd catkowity
Przychody i zyski, Potencjalne przychody Potencjalne przychody i zyski,
koszty i straty dotyczace i zyski, koszty i straty (skutki koszty i straty (skutki wyceny
zrealizowanych transakcji wyceny bilansowej) bilansowej) rozliczane
rozliczane wynikowo z kapitalem wtasnym
Elementy wyniku finansowego netto Inne catkowite dochody

Rys. 2. Struktura catkowitego dochodu
Zrédto: (Gierusz i in., 2021, s. 139).

Podsumowujac, catkowity dochdd jako kategoria prawa bilansowego w ujeciu
MSSF rézni si¢ od tradycyjnego wyniku finansowego netto tym, ze dodatkowo
obejmuje dochody i koszty rozliczane z kapitalem wlasnym. Majg one — podobnie
jak skutki wyceny rozliczane poprzez wynik finansowy — charakter hipotetyczny,
czgsto szacunkowy. Stanowig zatem typowy element polityki rachunkowosci
jednostki gospodarczej, w tym polityki zarzadzania wynikiem.

4. Prezentacja informacji o catkowitym dochodzie w sprawozdaniu
finansowym

Dochdéd catkowity jest kategorig raportowana w kilku elementach sprawozdania
finansowego, tj.:

— sprawozdaniu z wyniku i innych catkowitych dochodéw,

— sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym,

— sprawozdaniu z sytuacji finansowej.



170 Lucyna Poniatowska, Matgorzata Réwiriska-Kral’

Elementem sprawozdania finansowego, ktory w catoSci dotyczy kategorii catko-
witego dochodu, jest sprawozdanie z wyniku i innych catkowitych dochod6w, nazy-
wane rowniez sprawozdaniem z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
czy sprawozdaniem z catkowitych dochodéw. Zgodnie z MSSF celem sporzadzania
tego sprawozdania jest dostarczenie informacji o wyniku finansowym, dochodach
i kosztach, w tym zyskach i stratach (MSR 1, par. 9).

W regulacjach MSSF nie okreS§lono wzoru sprawozdania z catkowitych
dochodéw, podano jedynie minimalny zakres informacji, ktére nalezy w nim przed-
stawiac, oraz ogdlna strukture obejmujaca:

— tradycyjny rachunek zyskow i strat,

— sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, prezentujagce zmiany w kapitale
wilasnym niezwigzane z wlaScicielami oraz ich skutki podatkowe.

Zaleta takiego sposobu prezentacji informacji o catkowitym dochodzie jest
niewatpliwie podzial sprawozdania na dwie sekcje i wyodrebnienie czgsci innych
catkowitych dochodéw, w ktérej przedstawia si¢ dochody i koszty rozliczane kapi-
tatowo. Natomiast w samej formule sprawozdania z wyniku i innych catkowitych
dochodow (wedtug MSR 1), pozostawiajgcej duzg swobodg w sposobie prezentacji
dochod6w, mozna wskazaé¢ wiele brakéw i mankamentéw*. Brak wzoru tego
sprawozdania i ujmowanie w nim minimalnego zakresu informacji powoduje, ze
w praktyce w sporzadzanych sprawozdaniach moga wystapic istotne réznice doty-
czace zakresu i szczegdtowosci prezentowanych informacji, w efekcie czego spra-
wozdania te s3 mato poréwnywalne. Ogranicza to mozliwoSci analizy i interpretacji.

Oprécz sprawozdania z wyniku i innych catkowitych dochodéw informacja
o catkowitym dochodzie prezentowana jest takze w sprawozdaniu ze zmian w kapi-
tale wlasnym oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej, co wynika z definicji catko-
witego dochodu i interpretowania go jako elementu kapitatu wtasnego. Sprawoz-
danie ze zmian w kapitale wlasnym jest sprawozdawcza informacja o wszystkich
zmianach w kapitale wtasnym, zaréwno tych, ktére sg efektem transakcji z wtasci-
cielami, jak i tych, ktére nie sa skutkiem tych transakcji, a wigc jest informacja
o catkowitych dochodach. Podobnie jak w przypadku sprawozdania z wyniku
i innych catkowitych dochodéw w MSR 1 nie okres§lono wzoru tego sprawozdania —
podano tylko minimalny zakres prezentowanych w nim informacji i jego strukture.
Zgodnie z MSR 1 w odniesieniu do kazdego sktadnika kapitatu wlasnego wymaga
sie uzgodnienia wartoSci bilansowej na poczatek i na koniec okresu z wydzieleniem:

— zysku lub straty za okres,

— innych catkowitych dochodéw,

— transakcji z wlascicielami (MSR 1, par. 106, lit. D).

4 Szerzej na ten temat zob. (Gierusz, 2013).
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Przyktadem ,,kazdego sktadnika kapitalu wlasnego” sg np. kapitaty wniesione,
inne catkowite dochody oraz zyski zatrzymane (MSR 1, par. 108).

Kolejnym elementem sprawozdania finansowego, ktéry informuje o catkowitym
dochodzie, jest sprawozdanie z sytuacji finansowej. Ze wzgledu na nieprecyzyjne,
niejasne i istotnie ograniczone regulacje MSSF dotyczace sposobu raportowania
informacji o catkowitym dochodzie w tym sprawozdaniu budzi ono najwiece;j
kontrowersji. Jak wynika z MSR 1, celem sporzadzania sprawozdania z sytuacji
finansowej jest m.in. dostarczenie informacji o kapitale wiasnym (MSR 1, par. 9),
kategorii, ktéra ma kluczowe znaczenie w ocenie sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki. Zgodnie z obecnie obowigzujacym w rachunkowosci podejSciem bilan-
sowym elementem kapitatu wlasnego jest catkowity dochdd, na ktéry sktadajg sie
poza tradycyjnym wynikiem finansowym netto takze inne catkowite dochody.
Taka struktura catkowitego dochodu nie znajduje jednak odzwierciedlenia w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej. MSR 1, okre§lajac minimalny zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wskazuje, ze w ramach kapi-
tatu wlasnego nalezy wykaza¢ udzialy niedajace kontroli ujete w kapitale wlasnym,
wyemitowany kapital podstawowy oraz pozostale kapitaly przypisane udziatowcom
jednostki dominujacej. Z zapiséw MSSF wynika, ze kapitat wlasny obejmuje trzy
rézne pozycje (Gos, Hendryk i Honko, 2017):

— kapitat podstawowy,

— zyski zatrzymane,

— inne sktadniki kapitatu wtasnego.

Zatem catkowity dochdd jako element kapitalu wlasnego powinien by¢ ujety
w ramach zyskow zatrzymanych badZz innych sktadnikéw kapitatu wtasnego.
MSR 1 nie rozwigzuje tej kwestii, dajac jednostkom duza dowolnos¢ i swobode
w tym zakresie. W praktyce rodzi to liczne problemy i kontrowersje, szczegdlnie
jesli chodzi o rozumienie i interpretacje zaréwno kategorii zyskow zatrzymanych,
jak i innych sktadnikéw kapitatu wtasnego. W regulacjach zawartych w MSR 1
postuzono si¢ np. pojeciem zyskow zatrzymanych, jednak nie zdefiniowano tej kate-
gorii®. Stad tez pojawia si¢ pytanie: jaka jest relacja zyskow zatrzymanych do catko-
witego dochodu i jego skfadowych? Z zapisu okreslajacego przyktady sktadnikéw
kapitatu wlasnego wynika, ze obejmuja one kapitaly wniesione, inne dochody
catkowite oraz zyski zatrzymane — mozna interpretowac, ze w sktad zyskéw zatrzy-
manych wchodzi wynik okresu, nie obejmujg one natomiast innych catkowitych
dochodéw. Pozycja innych catkowitych dochodéw powinna by¢ w zwigzku z tym
klasyfikowana jako inne skfadniki kapitatu wtasnego. Przedstawiona interpretacja
nie wynika jednak wprost z wytycznych dotyczacych raportowania catkowitych
dochodéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Problematyczny jest takze

5 Szerzej na temat zyskéw zatrzymanych zob. (Gos, Hendryk i Hofko, 2017).
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sposob ujecia innych catkowitych dochodéw w grupie innych skfadnikéw kapitatu
wilasnego. Na inne sktadniki kapitatu wtasnego skladajg si¢ bowiem rézne pozycje
kapitatu bedace z istoty rodzajem kapitatu, jak np. kapital zapasowy czy kapitat
rezerwowy oraz pozycje wynikajace z wyceny bilansowej aktywow i pasywow,
ktére z natury nie odpowiadaja wprost istocie innych kapitaléw prezentowanych
w bilansie (Poniatowska i Rowifiska, 2019). W zwiazku z tym powstaja kolejne
pytania dotyczace poprawnoSci merytorycznej prezentowania informacji o innych
catkowitych dochodach jako pozostatych sktadnikach kapitatu wtasnego. Czy
potencjalne zyski/straty, ktére zostaly ujete w zwiazku z wyceng bilansowg, moga
by¢ okre§lane mianem kapitatu, np. z aktualizacji wyceny?® Jak pisze Smejda,
,»W koncepcji catkowitego dochodu nie wystepuje samodzielne zdefiniowanie kapi-
tatu, lecz opiera si¢ na definicji aktywow i zobowiazan, i ma charakter rezydualny.
W nowym bilansowym podejSciu do kapitatu natura kapitatu jako kategorii ekono-
micznej zostata zakwestionowana, gdyz kapitat moze tu wzrasta¢ drogg wycen”
(Smejda, 2011, s. 510).

Podsumowujac problematyke raportowania informacji o catkowitym dochodzie
w sprawozdaniu finansowym, nalezy stwierdzic, ze brak wzoréw poszczegdlnych
elementéw sprawozdafi finansowych oraz dopuszczona przez MSSF duza swoboda
prezentacji catkowitych dochodéw powoduja, Zze jednostki moga wykazywac istotne
réznice dotyczace zaréwno stosowanego nazewnictwa, jak i zakresu oraz szczegdto-
wosci prezentowanych informacji.

5. Analiza informacji ujawnianych przez spoétki

Na potrzeby badan losowo wybrano 106 spétek notowanych na GPW w Warsza-
wie, sporzadzajacych sprawozdania finansowe wedtug MSSF. Analizie poddano
sprawozdania finansowe spétek za 2022 r. Dokonano takiego doboru spétek, by
reprezentowany byt kazdy z gtéwnych sektorow rynku GPW w Warszawie. Przed
przystapieniem do badania przyjeto bowiem, ze sposob prezentacji catkowitego
dochodu moze by¢ podobny w ramach sektora. I tak, przenalizowano sprawozdania
finansowe: 23 spotek nalezacych do sektora Chemia i surowce, 25 spétek z sektora
Dobra konsumpcyjne, 17 spétek z sektora Finanse, 13 spétek z sektora Handel
i ustugi, 3 spotki z sektora Ochrona zdrowia, 8 spdtek z sektora Paliwa i energia,
9 spoétek z sektora Produkcja przemystowa i budowlano-montazowa oraz 8 spotek
z sektora Technologie.

Przeanalizowano tre$¢ trzech elementéw sprawozdania finansowego kazdej
spotki, a mianowicie: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z wyniku
i innych catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

6 Szerzej na ten temat zob. (Poniatowska i Réwifiska, 2019).
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Analiza tres§ci sprawozdan nie potwierdzita zatozen autorek o sektorowym
podobienstwie sposobu prezentacji informacji o dochodzie catkowitym. W zwigzku
z tym podjeto probe podziatu spétek na dwie grupy:

— spotki objete gietdowymi indeksami cenowymi: WIG20, mWIG40 i sWIG80
(71 spétek w prébie badawcze;j),

— pozostate spotki (35 spotek w probie badawczej).

Jednak ten podziat spétek réwniez nie pozwolit na wskazanie wspdlnych cech
odnoszacych si¢ do raportowania catkowitego dochodu. Dlatego tez wnioski z badaf
nie odwotuja si¢ do zadnego z przyjetych wstepnie kryteriéw klasyfikacji spotek.

W pierwszej kolejnoSci analizie poddano sprawozdanie z wyniku i innych catko-
witych dochodéw oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym. Sa to sprawozdania
najmniej kontrowersyjne z punktu widzenia prezentacji dochodu catkowitego.
Generalnie zaobserwowano petne powigzanie tych dwdéch elementéw sprawoz-
dania w zakresie prezentowania informacji o dochodzie catkowitym. W zesta-
wieniu zmian w kapitale wtasnym spoétki jednoznacznie wskazuja warto$¢ wyniku
finansowego netto oraz innych catkowitych dochodéw roku biezacego, ktdre sg
szczegotowo opisane w sprawozdaniu z wyniku i innych catkowitych dochodéw.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym informuje takze o sktadowych skumulo-
wanego catkowitego dochodu (wynik finansowy netto, niepodzielony wynik z lat
ubiegtych, skumulowane inne catkowite dochody). Wyjatek stanowig trzy spoitki,
ktére w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zaprezentowalty wytacznie ,,skumu-
lowany wynik” (bez wskazania warto$ci wyniku finansowego, ktéra okresli¢ mozna
wylacznie na podstawie sprawozdania z wyniku i innych catkowitych dochodéw).

W dalszej kolejnosci przeanalizowano tre$¢ sprawozdania z sytuacji finansowej,
w czeSci prezentujacej kapitaly wiasne spotek. Pozycje, w jakich spétki prezentuja
elementy kapitatu wtasnego, sg zbiezne z tymi prezentowanymi w ramach zesta-
wienia zmian w kapitale wlasnym. Struktura kapitatu wtasnego, przyjeta przez
sp6iki do prezentacji tych elementéw w pasywach sprawozdania z sytuacji finan-
sowej, rzadko zapewnia czytelne informacje o wyniku finansowym czy innych
catkowitych dochodach. W tabeli 1 przedstawiono pozycje kapitatu wlasnego, ktore
stosujg spotki. Szarym kolorem zaznaczono pozycje kapitatu wlasnego, ktére zawie-
rajg (lub mogg zawiera¢) informacje na temat wyniku finansowego oraz innych
catkowitych dochodéw.

Analizujac sposéb prezentacji informacji o wyniku finansowym zauwazamy, Ze
tylko 22 spéitki bezpoSrednio prezentuja w pasywach warto$¢ wyniku finansowego,
przy czym 19 z nich prezentuje oddzielnie zaréwno wynik finansowy netto, jak
i wynik finansowych z lat ubiegtych, z kolei pozostate sp6tki prezentujg te dwie
kategorie tgcznie (pozycja 3 w tabeli 1). W zdecydowanej wigkszoSci przypadkéw
(101 spotek) wynik finansowy ujmowany jest w ramach pozyciji ,,zyski zatrzymane”
(pozycja 8 w tabeli 1). Trzy spétki zdecydowaty sie na prezentacj¢ skumulowanego
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wyniku, bedgcego suma: wyniku finansowego roku biezacego, niepodzielonego
wyniku finansowego z lat ubiegtych oraz skumulowanych innych catkowitych
dochodéw. Brak spgjnoSci rozwigzah w zakresie prezentowania wyniku finan-
sowego i catkowitego dochodu nie sprzyja poréwnywalnoSci informacji migdzy
spétkami oraz ich jednoznacznemu zrozumieniu, a takze utrudnia przeprowadzanie
analiz.

Ponad 79% analizowanych spotek nie wskazuje w pasywach bezpoSrednio
wartos$ci wyniku finansowego. By wyczytaé t¢ warto$¢, nalezy siegna¢ do sprawoz-
dania z catkowitych dochodéw albo zestawienia zmian w kapitale wtasnym. Jak juz
wspomniano wczesniej, taki sposdb prezentacji wyniku finansowego ,,zaciemnia”
informacje na temat jednostki i jej biezacych dokonaf, a takze moze sprawiac, ze
ten element sprawozdania jest niejasny dla niektérych odbiorcéw. Warto podkreslié,
ze wynik finansowy jest jedng z podstawowych kategorii, ktérg zainteresowani sa
zwlaszcza zewnetrzni interesariusze informacji finansowych. Pomimo obowigzku
raportowania catkowitego dochodu wynik finansowy nadal jest dla nich podstawg
podejmowania wielu decyzji.

Tabela 1. Struktura kapitatu wlasnego prezentowana w pasywach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Pozycja kapitatu wlasnego Liczba Zzift zﬂfaegzc)i?;uj acych

1. Kapitat zaktadowy/podstawowy 106
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 64
3. Wynik finansowy facznie z wynikiem z lat ubiegtych 22
4. Skumulowany wynik 3

5. Akcje wlasne 27
6. Kapitat z aktualizacji wyceny/inne catkowite dochody 26
7. Szczegdtowe tytuty innych catkowitych dochodow? 39
8. Zyski zatrzymane 101
9. Kapitat zapasowy 21

10. Kapitaty rezerwowe 57

2 W ramach kapitatu wiasnego niektére jednostki prezentowaty konkretne tytuty innych catkowitych
dochodéw, np. kapitat z wyceny instrumentéw finansowych, kapitat z rachunkowoSci zabezpieczefi
czy r6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Zrédto: opracowanie wlasne.

Obok wyniku finansowego dokonania jednostki obejmuja réwniez inne catkowite
dochody. Ich prezentacja w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej spotek
jest jeszcze bardziej niejednoznaczna i zréznicowana. Inne catkowite dochody sg
prezentowane w pozycjach 6, 7, 8 i 10 wymienionych w tabeli 1. 65 spélek prezen-
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tuje inne catkowite dochody w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego (pozycje 61 7
w tabeli 1), z czego 39 wskazuje konkretne ich tytuty (w duzej mierze sg to spotki
nalezace do sektora Finanse). Wynikatoby z tego, ze pozostale spétki prezentuja
inne catkowite dochody w ramach zyskéw zatrzymanych albo kapitatu rezerwo-
wego. Nie jest to jednak tak jednoznaczne, poniewaz sa sp6iki, ktdre prezentujg inne
catkowite dochody w dwoch, a nawet trzech pozycjach, np. jako kapitat z wyceny
instrumentéw finansowych, jako element zyskéw zatrzymanych i jako element kapi-
tatu rezerwowego. W zaleznoSci od tytutu innych catkowitych dochodéw spotki
prezentuja je w roznych pozycjach kapitatu wlasnego. Taki sposéb przedstawiania
innych catkowitych dochodéw zdecydowanie utrudnia ich identyfikacj¢ w kapitale
wlasnym, a tym samym mozliwo$¢ wykorzystania ich przez interesariuszy do
analiz. Na podstawie zestawiefi zmian w kapitale wiasnym analizowanych spétek
zweryfikowano umiejscowienie innych catkowitych dochodéw w pozycjach kapi-
tatu wiasnego. Wyniki przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Prezentacja innych catkowitych dochodéw w kapitale wiasnym

Pozycja kapitatu wla.snego, w rarpach ktorej spotki Liczba spotek
prezentowaty inne catkowite dochody

1. Wylacznie bezposrednio jako kapital z aktualizacji wyceny 34
(inne catkowite dochody) lub szczegétowe tytuty innych
catkowitych dochod6éw*
2. Wylacznie jako element zyskéw zatrzymanych 21
3. Wylacznie jako element kapitatu rezerwowego 16
4. W dwoch pozycjach: jako szczegdtowy kapitat z aktualizacji 25
oraz w zyskach zatrzymanych
5. W trzech pozycjach: jako szczegdtowy kapitat z aktualizacji, 1
w zyskach zatrzymanych oraz w kapitale rezerwowym
6. Nie wykazujg innych catkowitych dochodéw 9
Razem 106

2Zgodnie z wyja$nieniami do tabeli 1.

Zrédto: opracowanie wlasne.

Spoétki w zréznicowany sposdb prezentujg inne catkowite dochody w pasywach
sprawozdania z sytuacji finansowej. 67% analizowanych spétek (71 spotek) przy-
pisato inne catkowite dochody do jednej pozycji kapitatu wtasnego (pozycje 1-3
w tabeli 2). Sa to rézne pozycje, wiec wyraznie zaobserwowaé mozna odmienne
podejscia jednostek w tym zakresie. Zdaniem autorek niniejszego artykutu prze-
waza najbardziej czytelne rozwigzanie, a mianowicie prezentacja innych catkowi-
tych dochodéw w oddzielnej pozycji (oddzielnych pozycjach) kapitatu wiasnego
(34 spotki).
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Na uwage zastuguje to, ze 26 spétek prezentuje inne catkowite dochody w ramach
wigcej niz jednej pozycji kapitalu wlasnego (pozycje 4-5 w tabeli 2). Takie zrézni-
cowanie sposobu prezentacji innych catkowitych dochodéw z pewnoscia nie sprzyja
ich zrozumieniu oraz wtaSciwej ich interpretacji przez odbiorcéw (zewngtrznych
1 wewnetrznych).

Analizujac sposéb prezentacji zaréwno wyniku finansowego, jak i innych catko-
witych dochodéw, nalezy zwrdci¢ uwage na kategorie ,,zyski zatrzymane”. Jak juz
wspomniano, nie jest to kategoria jednoznacznie rozumiana. Analiza sprawozdan
spotek pozwolita na wyciggnigcie wnioskow w tym zakresie (tabela 3).

Tabela 3. Struktura zyskéw zatrzymanych analizowanych spétek

Sktadowa zyskéw zatrzymanych Liczba spoétek
Wynik finansowy 99
Inne catkowite dochody 52
Dywidendy 47
Emisja akcji 4
Nie wykazujg zyskéw zatrzymanych® 15

2S3 to spoftki, ktére prezentujg wynik finansowy w samodzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Zrédto: opracowanie wlasne.

Tak jak wynik finansowy — wedtug polityki rachunkowosci spotek — generalnie
stanowi element zyskéw zatrzymanych, tak inne catkowite dochody zostaty do
nich zakwalifikowane tylko przez 52 spéiki. Co ciekawe, zadna z analizowanych
spotek nie zalicza do tej grupy kapitalu zapasowego tworzonego z zysku. Z doko-
nanej analizy sprawozdafi finansowych spétek wynika, ze pod nazwg ,,zyski
zatrzymane” prezentowany jest wynik finansowy (roku biezacego i niepodzielony
z lat ubiegtych). Zdaniem autorek nie jest to rozwigzanie poprawne merytorycznie,
cho¢ — jak wspomniano wcze$niej — zadne regulacje prawne nie definiujg kategorii
zyskéw zatrzymanych. Biorgc pod uwage rozpatrywang tutaj kategori¢ dochodu
catkowitego, jezeli jednostki prezentuja w kapitale wlasnym zyski zatrzymane, to
tg kategorig powinny zostaé objete: wynik finansowy netto, niepodzielony wynik
finansowy z lat ubiegtych, inne catkowite dochody. Jak pokazuje przeprowadzona
analiza, nie jest to powszechna praktyka.

Dokonana analiza, w ktdrej zbadano wybrane spéiki, nie wyczerpuje mozliwoSci
analizy sposobu prezentacji dochodu catkowitego w sprawozdaniu finansowym.
Ma ona charakter pilotazowy, a wynikajace z niej wnioski wskazuja na mozliwo$¢
podjecia dalszych badan, zwlaszcza w kontekScie prezentacji wyniku finansowego
oraz innych catkowitych dochodéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przez
spotki innych branz gietdowych czy z wyodrebnieniem spétek objetych indeksem
WIG ESG.



Kontrowersje wokot jakosci informacji o catkowitym dochodzie... 177

6. Autorska propozycja prezentacji dochodu catkowitego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

Dokonana analiza tres$ci sprawozdan finansowych 106 spétek i stwierdzenie
braku spdjnosci, jesli chodzi o sposéb prezentacji informacji o wyniku finansowym,
innych catkowitych dochodach i dochodzie catkowitym, zainspirowaly autorki do
opracowania propozycji rozwigzania w tym zakresie. Biorac pod uwage, ze odbior-
cami informacji sprawozdawczych sg nie tylko fachowcy od rachunkowoSci, ale
takZe osoby zainteresowane ich wykorzystaniem w procesie podejmowania decyzji,
rézne — jak zaprezentowano w artykule — podejscia do sposobu prezentacji catko-
witego dochodu jako podstawowego miernika dokonafi jednostki (w my$l koncepcji
catkowitego dochodu wprowadzonej w MSSF) stwarzaja problemy interpretacyjne
i,,zaciemniajg” obraz jednostki (np. w kontekscie analizy wskaznikowej). Dlatego
zdaniem autorek warto rozwazy¢ mozliwoS¢ wprowadzenia wymogu prezentacji
dokonan jednostki w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w oddzielnej pozycji
kapitatu wtasnego, co znacznie poprawi wtaSciwg interpretacje informacji ujetych
w grupie kapitatéw wiasnych. Dzieki temu zachowana zostanie takze informacyjna
zgodno§¢ trzech elementéw sprawozdania finansowego: sprawozdania z sytuacji
finansowej, sprawozdania z wyniku i innych catkowitych dochodéw oraz zesta-
wienia zmian w kapitale wlasnym. W tabeli 4 przedstawiono proponowang struk-
ture kapitatu wlasnego.

Tabela 4. Autorska propozycja sposobu prezentacji dokonan jednostki w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Aktywa Pasywa

A. Kapitat wlasny

(..

Catkowity dochéd roku biezgcego, w tym:
Wynik finansowy

. Inne catkowite dochody

Calkowity dochéd z lat ubiegtych, w tym:
Niepodzielony wynik finansowy
Inne catkowite dochody

¢.)

Zrédto: opracowanie wilasne.

Warto§¢ dokonan jednostki jest jedng z wazniejszych informacji, jakiej oczekuja
odbiorcy sprawozdafi finansowych, zaréwno ci zewnetrzni, jak i wewnetrzni. Skoro
w myS$l regulacji MSSF dokonania jednostki mierzone sg kategoria catkowitego
dochodu, to — zdaniem autorek — powinny one by¢ jednoznacznie i czytelnie prezen-
towane w sprawozdaniu finansowym, we wszystkich jego elementach. Obecnie
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zaobserwowa¢ mozna jednak tendencje, by w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
nie prezentowac wprost (w oddzielnej pozycji) dokonafi jednostki. Sa one wskazane
w sprawozdaniu z wyniku i innych catkowitych dochodéw, jak rowniez w zesta-
wieniu zmian w kapitale wlasnym. Zdaniem autorek kategoria dochodu catkowitego
(czy wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw) jest na tyle istotna, ze
powinna znalez¢ bezposrednie odzwierciedlenie w pasywach jako samodzielna
pozycja kapitatu wtasnego.

7. Whioski

Przeprowadzona analiza sposobu prezentowania informacji o wyniku finan-
sowym i innych catkowitych dochodach pozwolita na wskazanie wnioskéw stano-
wigcych odpowiedZ na postawione pytania badawcze.

Wynikajacy z obowigzujacych regulacji MSSF brak wymogu bezpoSredniego
prezentowania warto$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (w samodzielnych pozycjach kapitatu
wlasnego) nie sprzyja realizacji cechy poréwnywalnosci i zrozumiatoSci informaciji,
moze prowadzié¢ do znieksztatcenia informacji wykorzystywanych do oceny sytu-
acji spotki przez rézne grupy interesariuszy tych informaciji, a takze rodzi problemy
z jednoznaczng interpretacjg kategorii sprawozdawczych.

Dla zachowania petnych powigzan migdzy poszczegdlnymi elementami spra-
wozdania finansowego, jak réwniez dla wyraznego odzwierciedlenia koncepcji
catkowitego dochodu zasadne wydaje si¢ wprowadzenie kategorii dochodu catko-
witego do struktury kapitatu wtasnego, co przyczyni si¢ do poprawy jakoSci infor-
macji ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Rozwigzanie to podkre§li
takze zwigzek z koncepcja catkowitego dochodu, wskazujacg dochdd catkowity
jako miare dokonan sprawozdawang przez jednostki stosujace regulacje MSSF.
Dokonania jednostki sg na tyle istotng kategorig, Zze powinny by¢ prezentowane
w sposob jednoznaczny, niebudzacy zadnych merytorycznych watpliwoSci.
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